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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Tathpmar Enerji Uretim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriisg

Tatlipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
durum tablolari ile 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait; kar veya
zarar tablolar1 ve diger kapsamli gelir tablolari, 6zkaynak degisim tablolar1 ve nakit akig tablolan ile
O6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olugan iligikteki

finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Mart 2022 tarihli finansal tablolar,
Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle finansal durumunu ve 31 Mart 2023 ve 31
Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal performansim ve nakit akiglari Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na (“TRFS’lere”) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak
yiriitiilmiigtiir,. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlarinin, gériigimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna

inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Banka kredileri

Sirket'in 31 Mart 2023 tarihi itibariyle 1.592.439.530 TL
tutarindaki banka kredileri toplam kaynaklarin $nemli bir
bolimiint  olusturmaktadir. (31  Aralik  2022:
1.506.156.928 TL dir.)

Sirket banka kredilerini ilisikteki finansal tablolarda
TFRS 9 Finansal Araglar Standardinda yer alan

hitkiimlere uygun olarak muhasebelestirmekte ve
muhasebelestirme sonrasinda dl¢iilmektedir.

Banka kredilerinin muhasebelestirilmesi ve
muhasebelestirme  sonrasindaki  Slgiimiine  iliskin

muhasebe politikalart ve diger agiklamalar ilisikteki
finansal tablolarin 2.f ve 5 numarali dipnotlarinda yer
almaktadur.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, uzun vadeli borglanmalarla ilgili
agagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir.

i) Banka kredileri §irket tarafindan TFRS 9 Finansal Araglar Standardinda
yer alan hiikiimlere uygun sekilde finansal tablolarda
mubhasebelestirildiginin kontrol edilmesi,

ii) Banka kredilerinin iigiincii taraflardan alinan mutabakatlar ile kontrol
edilmesi

iii) Banka kredilerinin finansal tablolarda kisa ve wuzun vadeli
yiikiimliiliiklere siniflanan tutarlarin sézlesmelerde yer alan vadeler ile
uygunlugunun kontrol edilmesi,

iv) Banka kredilerinin iligkin faiz tahakkuklarinin kontrol edilmesi

Banka kredilerine iligkin gergeklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamustir.

Hasitlatin muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak- 31 Mart 2023 hesap dénemine ait kar
veya zarar tablosunda "hasilat" kalemi altinda
muhasebelestirmis  oldugu toplam 187.358.186 TL
tutarinda hasilati bulunmaktadir. (1 Ocak- 31 Mart 2022:
156.418.160 TL’dir.)

Sirket’in performans degerlendirmesinde hasilat en
O6nemli gostergedir. Hasilat yil igerisinde uygulanan
stratejilerin sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan ciddi éneme sahip olup, gelir tablosu
acisindan en Onemli finansal tablo kalemi olmasi
nedeniyle denetimimiz agisindan 6nemli bir konudur.

So6z konusu gelirlere iliskin agiklama ve dipnotlar
iligikteki finansal tablolarin 2.f ve 19 numarali
dipnotunda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, hasilatin finansal tablolara kaydedilmesi
ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir.

i) Satis siireglerinin anlagiimasi ve bu siireglere iliskin kontrollerin
tasariminin ve isleyis etkinliginin degerlendirilmesi
ii) Hasilatin  muhasebelestirilmesine  yonelik  Sirket muhasebe

politikasinin uygunlugunun TFRS 15 “Miisteri s6zlesmelerinden
dogan hasilat” standardi ¢ergevesinde degerlendirilmesi

iii) Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen seviyelerde olup
olmadigna iliskin analitik prosediirlerin gergeklestirilmesi,

iv) Misteri faturalarinin  dogruluguna iligkin 6rnekleme yontemiyle
testlerin yapilmas: ve miisteriden yapilan tahsilatlarin eslestirilmesi

v) Sirket’in satislarinin incelenmesi suretiyle, farkli teslimat yontemleri
igin  hasilatin  finansal tablolara zamanlamasinin
degerlendirilmesi

alinma

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin gergeklestirdigimiz bu ¢alismalar
neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamustir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli

gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolann hazirlarken Yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasint

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarm, tek bagina veya toplu olarak, finansal
tablo kullamcilarmin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS'lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanhshk" riskleri belitlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhishg1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlighg tespit edememe

riskinden yiiksektir.

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

-Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullaniimasimn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
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Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis

diginda bir gorils vermemiz gerekmektedir.

Vardigimiz  sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen depetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamit1 elde edilmektedir. Sirket
denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim

goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularirt st

ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimzi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en g¢ok &nem arz eden konulart yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya actklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacagimn makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi tek bagina ytiriiten ve tamamlayan Sorumlu Denetgi Ceyhun G6nen’dir.
REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SiRKETI

[stanbul, 7 Haziran 2023
REFO aslz

Ceyhun Gonen
Sorumlu Ortak Bag Denetci
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TATLIPINAR ENERJi URETIM ANONIM SiRKETi
31 MART 2023 ve 31 ARALIK 2022 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
VARLIKLAR Not 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Donen varhiklar 358.269.474 160.811.027
Nakit ve nakit benzerleri 4 180.995.901 154.281.730
Ticari alacaklar 11.970.750 -
-Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 11.970.750 -
Diger alacaklar 52.595 2.150.267
-lliskili taraflardan diger alacaklar 7-3 - 2.144.751
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 52,595 3516
Pesin 6denmis giderler 164.564.754 3.934.889
-lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 8 164.564.754 3.934.889
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 15 685.474 444.141
Duran varhklar 2.569.271.366 2.532.958.273
Diger Alacaklar 565.479 343.619
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 565.479 343.619
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 659.183.982 643.734.003
Maddi duran varliklar 11 1.851.351.396 1.831.723.613
Kullanim hakk: Varliklar 13 58.170.509 57.157.038
TOPLAM VARLIKLAR 2.927.540.840 2.693.769.300
Ekli dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
REFORM MSIZ
DENE AS.



TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 ve 31 ARALIK 2022 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gegmis
KAYNAKLAR Not 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 265.653.774 169.204.487
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 - -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 150.835.434 127.528.146
Ticari borglar 106.257.893 19.515.322
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 106.257.893 19.515.322
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 749.197 306.259
Diger borg¢lar 6.817.907 10.625.496
-Hliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 6.817.907 10.625.496
Ertelenmis Gelirler - 10.073.186
-ligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 8 - 10.073.186
Kisa vadeli karsiliklar 993.343 1.156.078
-Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 803.324 508.070
-Diger kisa vadeli karsiliklar 14 190.019 648.008
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.514.907.529 1.443.735.308
Uzun vadeli borglanmalar 5 1.479.285.048 1.411.778.960
Diger borglar 306 -
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 7-3 306 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.310.941 949.556
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 14 1.310.941 949.556
Ertelenmis vergi ytikiimliligt 15 34311.234 31.006.792
Toplam Yiikiimliiliikler 1.780.561.303 1.612.939.795
Ozkaynaklar 1.146.979.537 1.080.829.505
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.146.979.537 1.080.829.505
Odenmis sermaye 17 245.400.000  245.400.000
g_eir veya zararda y‘eniden §1n1ﬂand1r1]mayacak birikmig 17 474.835316 449 788.706
iger kapsamli gelirler / (giderler)
-Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden
Olgiim Kazanglirzc?lj(ayzplarl) (379.561) (382.800)
-Yabanct Para Cevrim Farklar: 436.158.257 410.660.794
-Ozkaynak Yon. ile Deg. Yat. Diger Kap. Gelir Paylar: 39.256.620 39.010.712
Gegmis yil karlar1 /zararlari 386.140.799 25.638.985
Net dénem kari 40.603.422 360.501.814
2.927.540.840 2.693.769.300

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.

REFORM BAGINMSIZ

DEN

AS.



TATLIPINAR ENERJi URETIM ANONIM SIiRKETI
31 MART 2023 VE 31 MART 2022 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Not 01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Hasilat 19 187.358.186 156.418.160
Satiglarin maliyeti 19 (92.361.538) (76.342.399)
Briit Kar 94.996.648 80.075.761
Genel yonetim giderleri 20 (483.331) (734.193)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 10.094.798 91.929.002
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 (9.449.605) (78.649.252)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 95.158.510 92.621.318
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 - --
23 - --

Yatirim faaliyetlerinden giderler
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 22 (456.957)

Finans. gelir / (gideri) énc.faal.kary/zaran 94.701.553 92.621.318
Finansman gelirleri 24 5.769.701 1.305.018
Finansman giderleri 24 (57.268.551) (26.473.145)
Siird. Faal.vergi nc. kar/(zarar) 43.202.703 67.453.191
Siird. Faal.Vergi gelir /(gideri) (2.599.281) (11.051.398)
- Donem vergi gideri 15 - --
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 15 (2.599.281) (11.051.398)
Siird. Faal. Dénem kar1/ (zaramn) 40.603.422 56.401.793
DONEM KARI/ (ZARARI) 40.603.422 56.401.793
Dénem Kar / Zararinin dagilim:

Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana Ortaklik paylari 40.603.422 56.401.793
PAY BASINA KAZANC (kayip) (100 Krs) 16 0,1655 0,9039

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

REFORM BRGIMSIZ
DENESIM A.S.



TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 ve 31 MART 2022 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Not 01 Ocak- 31 Mart 01 Ocak- 31 Mart

2023 2022

DONEM KARI / (ZARARI) 40.603.422 56.401.793
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)

_Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 25.546.610 (32.678.801)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢tim Kazanglar1 (Kayiplart) 14 (245.946) 135.488
Tanimlanmus Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart), Vergi Etkisi 15 49.185 (27.095)
Ozkaynak Yon. ile Deg. Yat. Diger Kap. Gelir Paylari 10 245.908 -
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) 17 25.497.463 (32.787.194)
Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandirilacaklar -- --
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 25.546.610 (32.678.801)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 66.150.032 23.722.992
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -

66.150.032 23.722.992

Ana Ortaklik Paylar1

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

REFORI Gilisiz
DENETIM A.S.
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TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 ve 31 MART 2022 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gecmis Gegmis

Not 01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022

ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 21.774.129 89.319.832

40.603.422 56.401.793
40.603.422 56.401.793
78.008.602  (34.440.097)

Donem Kan (Zarart)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zarary)
Dénem Net Kan (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11-12-13 26.141.878 19.971.855
Kargihklar ile igili Diizeltmeler (47.296) (10.567)
- Cahganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 410.693 69.805
- Dava ve/veya Ceza Karsihklar: (Iptali) ile figili Diizeltmeler 4 (457.989) (80.372)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 9.737.316 4.463.645
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 24 (5.769.701) (1.305.018)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 16.330.218 7.054.017
- Vadeli satiglardan kaynaklanan kazamlmanmus finansman geliri 21 (1.745.029) (1.452.940)
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmig finansman gideri 21 921.828 167.586
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan fle flgili Diizeltmeler 39.120466  (69.916.428)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarn Dagrtilmamus Karlar ile Ilgili Dtizeltmeler 10 456.957 -
Vergi (Geliri) Gideri 1le ilgili Diizeltmeler 15 2.599.281 11.051.398
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (96.596.562) 67.422.398
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (12.892.578) 17.476.926
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis (12.892.578) 17.476.926
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 7 1.875.812 49.713.015
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig/Azalis 2.144.751 49.689.449
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig/Azalis (268.939) 23.566
Pegin ddenmis giderlerdeki azalis (artis) 8 (160.629.865)  (41.892.061)
Ticari Borglardaki Artig/Azabsla ilgili Diizeltmeler 6 88.487.600 56.570.082
- Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaia Arng fle figili Diizeltmeler 88.487.600 56.570.082
Calisanlara Sagl Faydal Kaps Borglardaki Artig/Azalis fle Tlgili Duzeltmeler 2 442 938 291.553

7 (3.807.283)  (16.825.564)

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lardaki Artvs / Azalig
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglardaki Artis / Azalss

306 (30.274.328)
(3.807.589) 13.448.764

Ertelenmis Gelirlerdeki Artig/Azalig ile llgili Duzeltmeler 8 (10.073.186) 2.088.447
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart 22.015.462 89.384.094
Vergi iadeleri / (ddemeleri) 15 (241.333) (64.262)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (829.659) (47.174)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Altmindan Kayn Nakit Cikiglar (829.659) (47.174)

11 (829.659) (47.174)

- Maddi Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikaglar:

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.769.701  (45.367.343)

Kredi Geri Odemelerine iligkin Nakit Cikiglart 5 - (43.834.699)
Odenen Faiz 2 - (2.837.662)
Alman Faiz 24 5.769.701 1.305.018
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 26.714.171 _ 43.905.315
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 154.281.730 43.438.091
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 180.995.901 87.343.406

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

REFORM BARIMSIZ
DENETIM/A.S.



TATLIPINAR ENERJi URETIM ANONIM SiRKETI
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Tathipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi, 27 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in esas faaliyetleri; elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi isletmeye alinmas: elektrik enerjisi liretimi
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmekte ve ana sbzlesmesinde yazili olan

diger igleri yapmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu RES Uretim lisans ve siiresi asagidaki sekildedir.

Tesis Adi Baslangic Tarihi Bitis Tarihi Devreye Alinma Tarihi
Tatlipmnar RES Faz 1 21.06.2012 14.02.2061 30.11.2019
Tesis Adx Baslangic Tarihi Bitis Tarihi Devreye Alinma Tarihi
Tatlipinar RES Faz 2 21.06.2012 14.02.2061 12.12.2020-10.06.2021

Yukaridaki Riizgar Enerjisi Santrali EPDK iiretim lisansina sahiptir.
18 May1s 2005 tarihinde yayimlanan 5346 No’lu Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amach Kullanimma [ligkin Kanun’un 6. Maddesi uyarinca; yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik

enerjisi iireten gercek ve tiizel kisiler; I Sayili Cetveldeki fiyatlardan on yil, buna ilave olarak II Sayili
Cetveldeki fiyatlardan ilk beg yil siire ile faydalanabilir hitkmii yer almaktadir.

Bu hiikiim uyarinca ilgili santraldeki elektrik iiretiminin ilk bes yil 9,4 ABD Dolar1 cent/kwh fiyat tizerinden
sonraki bes yilda ise 7,3 ABD Dolari cent’/kwh tizerinden devlet tarafindan alun garantisi bulunmaktadir.

Sirket’in rapor tarihi itibariyla tescil edilmis Merkez adresi asagidaki sekildedir.

Barbaros Mahallesi, Ihlamur Bulvari1 No:4 B D:1 Atasehir / Istanbul.

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemindeki ortalama personel sayisi 24’diir (31
Aralik 2022: 22).

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki sekildedir;

(Odenmis Sermaye 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Ali Ibrahimagaoglu 116.792.466 116.792.466
Hiiseyin A. Ibrahimagaogiu 78.575.192 78.575.192
Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. 50.023.846 50.023.846
Ali Can Ibrahimagaogiu 4248 4.248
Hakki Ibrahimagaoglu 4.248 4.248
Toplam 245.400.000 245.400.000
Hisse orami 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Ali Ibrahimagaoglu 47,594% 47,594%
Hiiseyin A. Ibrahimagaoglu 32,020% 32,020%
Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. 20,385% 20,385%
Ali Can Ibrahimagaoglu 0,002% 0,002%
Hakki Ibrahimagaoglu 0,002% 0,002%
Toplam 100% 100%
’ REFORM BAIMSIZ

DENETIW|A.S.



TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SiRKETi
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.2 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlamg Sekli ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 Tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFRS)

uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan
660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname’nin (“KHK™) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak
geligtirilen ve 04 Ekim 2022 tarihinde yaymmlanan 2022 TMS Taksonomisi ‘ne uygun olarak sunulmustur.

Olgiim Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, gercege uygun degerinden olgiilen finansal yatirimlar ve TMS 16 yeniden
degerleme modeli uyarinca gergege uygun degerinden Slgiilen tesis makine ve cihazlar disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin

gercege uygun dederi esas alinmaktadir.
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasim benimseyenler dahil)
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“UMS/TMS 29”) uygulanmamigtir.

29 Ocak 2022 tarihli ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 Sayili Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’a istinaden vergi usul kanununa goére
diizenlenen finansal tablolarda enflasyon diizeltmesi uygulamasi 31 Aralik 2023 tarihine ertelenmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim (TFRS) uygulayan isletmelerin
2021 y1li finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’yi
uygulayip uygulamayacaklar1 konusunda olusan tereddiitleri gidermek iizere agiklamada bulunmustur. Buna
gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
("TMS 29") kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig: belirtilmis, sonrasinda KGK
tarafindan TMS 29 uygulamasi hakkinda yeni bir agiklama yapilmamistir. Bu konsolide finansal tablolarin
hazirlanmig oldugu tarih itibartyla yeni bir agiklama yapilmamis olmasi dikkate alinarak 31 Mart 2023 tarihli
konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

REFORM BABNASIZ
8 DENETINIA.S.



TATLIPINAR ENERJi URETIM ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 “TL” olarak ifade edilmisgtir.)

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi
Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Gegerli para birimi bir igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevre, genel olarak nakit yarattigi ve
harcadig1 ¢evredir. Gegerli para birimi bir defa belirlendikten sonra sadece islemler, olaylar ve kosullarda

degisiklik olmasi durumunda degistirilebilir.

Faaliyet gosterdigi tilkenin para birimi Tiirk Lirast (TL) olmasina ragmen, Sirket, gecerli para birimini, 21
no.lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Amerikan Dolar1 (USD)
olarak belirlemistir.

Sirket’in ana faaliyetinden kaynakl1 gelirlerinin birim fiyatlar1 YEKDEM siiresince Amerikan Dolart (USD)
tizerinden devlet alim garantili ve sabittir, YEKDDEM sonrasinda satiglar serbest piyasada yapilacak olup,
serbest piyasada olusan elektrik fiyatlari da uluslararasi enerji fiyatlarina gére hareket etmekte ve Amerikan
Dolan (USD)’nda yaganan degisimler serbest piyasada olusan elektrik fiyatlarin1 dogrudan etkilemektedir.
Bu sebeple Sirket’in yatirim ve borglanma kararlarinda Amerikan Dolari en etkili para birimidir. Dolayisiyla,
Sirket’in faaliyetleri iizerinde Amerikan Dolari (USD) nin etkisi énemlidir ve Sirket’le alakali durumlarin
altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Finansal tablolarda, odlgiim kalemi olarak Amerikan Dolar1 (USD)
secilmis oldugundan, Amerikan Dolar1 (USD) hari¢, biitiin para birimleri yabanci para olarak ele
almmaktadir. Buna gore yabanci para islemlerinin Amerikan Dolar1 (USD)’na g¢evrimindeki ana hatlar

asagida belirtilmistir:
Her bilanco tarihinde,

- Parasal yabanci kalemler kapanis kurlar1 iizerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler islemin gerceklestigi tarihteki
kurlar {izerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin belirlendigi
tarihteki kurlar iizerinden Amerikan Dolar1 (USD)’ye ¢evrilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak finansal tablolar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Sunum para birimine ¢evrim

Sirket’in sunum para birimi “Tiirk Liras1” (TL)’dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan Dolar1 (USD) olarak
hazirlanan finansal tablolar agagidaki yontemle TL’ye gevrilmistir:

- Bilangodaki varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan
agiklanan Amerikan Dolari (USD) doviz alig kuru kullaniarak TL’ye gevrilmisgtir. Sirketin sermaye hesabi,
nominal sermaye tutar1 iizerinden gosterilmis, diger tim 6z sermaye kalemleri tarihi Tiirk Lirast
degerlerinden tutulup olusan tiim farklar yabanci para ¢evrim farklart hesabinda muhasebelestirilir.

- Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu islem tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL’ye
cevrilmistir.

- Ortaya ¢ikan tiim kur farklari, ¢evrim farki adi altinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru olarak gosterilmistir.

REFORM BAISIMSIZ
? DENETIN|A.S.



TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SiRKETI
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.) -

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.
Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymmi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 7 Haziran 2023 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket’in Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici
organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye

yetkileri vardir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Sirket ozkaynak yontemi ile degerledifi igtiraklerini asagida belirtilen sartlar gergevesinde
muhasebelestirmektedir. Istirakler, yatirimen igletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan igletmeler de
dahil olmak iizere, is ortaklig1 veya bagh ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde 6nemli etkisinin

bulundugu isletmelerdir.

Istiraklerde 6nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme iglemleri 6zkaynak yontemine gore yapilir. Bu
yontemde istirak 6nce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan ortakligm
6zkaynagindan yatirimeinin paymna diigen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu islem yapilirken
ana ortakhiZin payma diisen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger 6zkaynak kalemlerindeki
artislar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gosterilir.

Sirket, TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarinmn
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak iizere; istiraklerini 6zkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yatmmlarinin deger diigiikliigiine ugramis olduguna dair tarafsiz bir kamt
olup olmadigini her bilango dénemi itibariyla belirler.

Ana Ortaklik Sirket’in, 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 547.500.000 TL bedel karsiiginda iktisap etmisg
oldugu Uludag Tur- Uludag Turizm ve Tic. A.S. paylarim 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarinda Szkaynaktan pay alma yontemiyle degerlenen yatiim olarak muhasebelestirmistir. Sirket’in
Uludag Tur- Uludag Turizm Ticaret A.S.’de sahip olmus oldugu paylarm Uludag Tur- Uludag Turizm Ticaret
A.S. sermayesindeki oran1 %30,42 olup, Sirket’in Uludag Tur- Uludag Turizm Ticaret A.$.’de sahip oldugu

oy hakk1 orant %30,42’dir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; agagidaki hallerde degistirebilir,
- Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

- Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislart izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

10 REFORM BAGIMSIZ
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Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini kargilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalart

uygulanmalidir.

2.c Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkéin vermek-iizere Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

31 Mart 2023 Tarihli finansal durum tablosu 31 Aralik 2022 finansal durum tablosu ile 31 Mart 2023 tarihli
kar zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu 31 Mart
2022 tarihli kar zarar tablosu, diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.

2.d Muhasebe Tahminleri

Migikteki finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar:
degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina
iligkin olarak bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gbzden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyla kar veya
zarar tablosunda raporlanmaktadir. Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi
olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin
esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak yapilan nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki

gibidir:
Dava karsiig

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlamlacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin gériisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Y&netiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsihiga iliskin

aciklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati ylikiimliliigti, iskonto oranlari, gelecekteki maag artislari ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarmi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarm
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Izin karsiiklar:

Calisanlarin kazanilmis ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamis izin giinii ile
giinliik briit iicretin ¢arptlmastyla hesaplanmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran variiklarin faydal miirleri
Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin iizerinden faydal: 6miirleri dikkate alarak amortisman

ayirmaktadir.
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2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’

31 Mart 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida ozetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmig
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performanst

Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

31 Mart 2023 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
agiklamalarimi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir
gecici farklarin  esit tutarlarda olusmasma neden olan iglemler {izerinden ertelenmis vergi

muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

31 Mart 2023 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, Stzlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agikhk getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satig ve geri kiralama
islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira §demelerinden
olusan satig ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilatlarin Kaydedilmesi

Sirket, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiirtirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya

baslamistir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

» Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* S6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

¢ Hasilatin muhasebelestirilmesi

REFORM PRGIMSIZ
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Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir
edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayil1 olarak mi
yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliliklerini zamana yayil1 olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi olgerek
hasilat1 zamana yayil olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gegtiginde muhasebelestirilir.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan onemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarim1 dikkate alir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini 6ngdrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bilegeninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin icerisinde dnemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili dsnemlere kaydedilir.

Faiz Geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen &mrii boyunca elde edilecek tahmini

nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas almarak ilgili
doénemde tahakkuk ettirilir.

Ticari iglemlere iligskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitihr. Temettii borglar1 kar dagituninin bir unsuru olarak genel kurul onay1 sonrasinda
yukiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diigiikliigii karsilik tutarlar ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu dénemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gergeklesebilir
degerin artisindan dolay iptal edilen stok deger diisiikliigii karsilik tutar, iptalin gergeklestigi donemin
tahakkuk eden satig maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net

gerceklesebilir deger yeniden gézden gegirilir.

REFORN 8AGIMSIZ
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Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kogullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artig oldugu kanitlandigi durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir (iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigti tutari ile

siirhidir).
Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artiy kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Sl¢iiliirler. Yatirim
amaglh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digt brrakilirlar. Yatirim amagh
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklan

donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirim amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin
muhtemel olmast ve yatirnm amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi

durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.
Sirket’in yatinnm amagl gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiiklikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet
degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tagidiklar deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup
olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklar1 degerin, tahmini gergeklesecek tutari
astig1 durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir. Gergeklesebilecek
tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullamimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varhigin risk yapisin1 6lgen vergi oncesi indirim orani kullanilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri kar veya zarar tablosunda

kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali Smiirlerine veya iiretim miktarlarma gére dogrusal amortisman yontemi kullamlarak

amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi

etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelegtirilir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Binalar %2

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri %5

Makine ve cihazlar %5

Tast araglar %20

Demirbaslar % 5-25

Kullanim Hakk: Varlari Kira Sozlegmesi siiresince

Diger maddi duran varliklar % 5-25

Ozel Maliyetler %5 REFORM iMSIZ
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Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenir
veya ayn bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir degerlerin, geri
kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diisiikliigli igin gozden
gecirilmektedir. Deger diisiikliigli saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede

gruplanir (nakit iireten birim).

Bir maddi duran varligin tagidig: deger, geri kazamlabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri
veya varligin satis1 icin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek olanidir.
Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali miirleri gbzden gegirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger bdliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigma bakmaksizin tasinan degerlerini finansal durum tablosundan ¢ikarir.
Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik
Omriiniin kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin Gdenmis giderler hesaplarinda takip

edilmektedir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir
haklan icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3 yili gegmeyen tahmini faydali 6miirleri boyunca
dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu
varliga iliskin deger diigiikliigii olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigim degerlendirir. Eger
boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek
olan tutarlardan yiiksek olam ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastinlir. Eger s6z konusu
varligin veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger
diigiikliigti zararlar1 kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diistikliigtiniin iptali nedeniyle
varhigin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen artig, Onceki yillarda deger
digiikliigiiniin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamahdir. Deger diisiikliigiinlin iptali kapsamli gelir tablosunda

muhasebelestirilir.
Kiralama islemleri

Kiract durumunda Sirket

Sirket, stzlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama sézlesmesi olmast ya da kiralama sartlarin
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamas: haricinde kiracist oldugu tim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakki varlig: ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarmin kullanildii zamanlama yapisini daha iyi yansitan
bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira 6demelerini kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelegtirir.

REFORM BASINMSIZ
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Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, s6zlesme bagslangi¢ tarihinde Sdenmemis olan kira
ddemelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
Onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif borglanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 8l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugur:

o sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit ddemeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar;

¢ bir endeks ya da orana bagli olan, ilk ¢l¢timii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

e kiraci tarafindan kalinti deger teminatlari altimda 6denmesi beklenen borg tutarr;

e kiracmin 6deme seceneklerini makul bir sekilde uygulayacagt durumlarda 6deme seceneklerinin

uygulama fiyat1 ve
e kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiligii, finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
artirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri
azaltilarak olgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigtinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim
hakki varlig tizerinde uygun degisiklikleri yapar):

e Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimliiligii yeniden Slgiildiigiinde.

¢ Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira Odemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira Odemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigti yeniden olgiildiigiinde (kira
Odemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oram
kullanilir).

e Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama

yiiktimliiliigli yeniden diizenlenir.
Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliilugiiniin, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
veya oOncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk Sl¢iimiinii kapsar.
Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diigiilerek maliyet degerinden

Olciilmektedir.

Sirket bir kiralama varligmi demonte etmek ve ortadan kaldimak, varligm iizerinde bulundugu alam
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarma uygun olarak ana varlig1 restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldigi durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok
firetimi i¢in katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakki varligma déhil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varhigin kiralama siiresi ve faydali émriinden kisa olanina goére amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk: varlifinin maliyetine
gore Sirket, bir satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim hakki varlig1, ana varligin
faydal1 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda (Not 13) ayr1 bir kalemde sunulur.
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Kiraya veren durumunda Sirket

Sirket’in kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirthir. Kiralama sartlarma gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde sézlesme bir finansal kiralama olarak siiflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet

kiralamasi olarak smiflandirilir.

Sirket, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayrt sdzlesme olarak
muhasebelegtirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iliskin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirihr.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelegtirilir. Faaliyet kiralamasmnm gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
bagslangi¢ maliyetleri kiralanan varlifin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca

itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Sirket’in kiralamalardaki net yatinmimnm tutarinda alacak olarak
mubhasebelestirilir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarm ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Slgiimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin

yerini almigtir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandiriimasi, Glglimii ve bilango dist
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir.

TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen
kredi zarar modeli’nin yant sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un o6nceki versiyonlarinda
yayimlanan uygulamalari da igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap

donemleri igin gegerlidir.
Finansal variik ve yiikiimliliiklerin simiflanmast

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandiriimast ve 6lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacakiar ile satilmaya
hazir finansal varliklar igin nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'un uygulanmasmin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢iimii

tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak o6lgiilen —
borg¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varhgin sézlesmeye bagh nakit akislarinin Gzelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid sozlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden dlgiiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda

elde tutulmasi ve,
- Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsaml gelire yansitilarak olgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarma yapilan yatirimlarmn ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.
Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
dlgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal

varliklan da igermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
olgimiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farklt gekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuziugunu ortadan kaldirmasi veya énemli Slgiide azaltmasi sartiyla bir
finansal varhigin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmas: sirasinda islem bedeli tizerinden Slgiilen ve 6nemli bir finansman bilegenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk lgtimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklart deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina

uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yidan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger disiikligiine ugramadifi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan lgiilmektedir.

Finansal yiikiumliliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger fark: kir veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal yiikiimliiliigtin ytiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir.
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Finansal yukiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliliikler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansttilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da

kapsar.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi y6ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Ilgili finansal
yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun

degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi y6ntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliiliikkler ozkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliilikler olarak
smiflandirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Ticari Alacaklar

Alictya iiriin veya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
ahinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmnm
etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger disiikliigline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlari haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsihklart “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasin: takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarmin tamamimnin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiigindan diisiilerek

esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iligskin vade fark: gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgiiliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varhiklarin defter degeri gergege uygun

degerlerine yakindir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca piyasada
bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yasal
finansal tablolarinda tagidiklar1 &zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklar: “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullamlan agirhikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak bir dnceki raporlama déneminin

bagindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.
Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar
Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda

diizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta,
diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu doneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin

yansitilmasi amactyla revize edilmektedir.

Sarta bagh viikiimliiliikler ve sarta bagl varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimlilik doguran iglemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine baglh durumlar ifade etmektedir. Dolayistyla, baz1 islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalar agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikkler Sirket igin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel

goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gire Raporlanmas:

Endiistrivel bsliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda
agisindan Sirket’in diger bolimlerinden farkli 6zellikler tagima anlaminda, Sirket’in diger boliimlerinden
farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iligkili olup olmadigmin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
alinmasi gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireglerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflari

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yéntemler

Cografi boliimler

Sirket’in, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir
ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde agagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkh cografi boélgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Faaliyetlerin yakinlig1

Belirli bir bélgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Déviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri REFORN BA4QINSIZ
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Isletmenin risk ve getiri oranlar1 ozellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa béliim
bilgilerinin raporlanmasmna yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken, cografi
boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri oranlari 6zellikle
bu isletmenin farkl iilkelerde veya diger cografi bdlgelerde faaliyet gdstermesinden etkileniyorsa, boliim
bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi béliimler belirlenirken, endiistriyel
boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Sirket’in farkli sekttrlerde ve cografi bolgelerde faaliyet gostermemesinden dolay1 béliimlere gére raporlama
yapilmamustir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim iglere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, énceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmast karsihiginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari
ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliikk ¢aligilan her yil igin, 31 Mart 2023 tarihi itibariyle, azami 19.982,83
TL (31 Aralik 2022: 15.371,40 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak

hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsihgm “Projeksiyon Metodu nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
geemis yillarda kazandif: deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz
orant ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) digindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmistir.

Emeklilik Planlan

Emeklilik planlar1 ¢aliganlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
6deme seklinde) saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi igin igverenin katkilarini bir belgede yer
alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin
edilebilen planlari ifade etmektedir. Sirket’in ¢alisanlar1 igin belirlenmis herhangi bir emeklilik plani yoktur.

REFORM BQGINSIZ
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapismni ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akis
tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayah bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varhik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigs ve elde ettigi nakit
akiglarim gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akiglar, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandid
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduatr ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya

daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancm tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar. vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 31 Mart 2023 tarihi itibartyla %20° dir (2022: %23). 31 Mart 2023
tarihinde sona eren ddnem itibariyla, vergi mevzuat: uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla olusan kazanglar
tizerinden %20 (2022: %23) oraninda gegici vergi hesaplanarak denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik

kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilm hesap kapama ddnemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanmigimi izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde

incelenerek degistirilebilir.

22 Aralik 2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 4936 sayili Cumhurbaskan: Karari ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30. maddeleri kapsaminda
kar pay1 dagitiminda yapilacak vergi kesintisi oran1 %15°den %10’a diigiiriilmiigtiir.

Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligy, varliklarin ve yiikiimliiliikkierin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine
gore ve yasalagsmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikimlilugii veya varlifi, soz konusu gecgici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda mali tablolara

yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir.
Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

REFORM BAGIMSIZ
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Tligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir,
(a) S6zkonusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da igletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aym is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak tizere);

(i)  Sirket tizerinde dnemli etkisinin olmastm saglayacak payinin olmasi veya

(iii) ~ Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginn kilit y6netici personelinin bir iiyesi olmast,

(¢) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin caliganlarma isten ayrilma

sonrasinda saglanan fayda planlart olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmnin, hizmetlerin ya da yikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflaryla olagan faaliyetleri

gercevesinde is iliskilerine girmektedir.
NOT 3 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alacaklarin detay: asagidaki gibidir;

Iliskili taraflardan diger alacaklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Akdeniz Insaat ve Egitim Hiz. A.S. - 2.144.751
Hakki ibrahimagaoglu - -
Toplam - 2.144.751

ii) Iliskili taraflara bor¢lar

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglarin detay1 asagidaki gibidir;

iliskili taraflara diger borglar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Akdeniz Insaat ve Egitim Hiz. A.S. 306 -
Toplam 306 -

REFORM BAGIMSIZ
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iii) Iligkili taraflara yapilan satislar:

1 Ocak- 31 Mart 2023 ve 1 Ocak- 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla sona eren hesap dénemlerinde iliskili
taraflara yapilan satislar bulunmamaktadir.
iv) lliskili taraflardan yapilan alimlar:

I Ocak- 31 Mart 2023 ve 1 Ocak- 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla sona eren donemlerde iligkili taraflardan
yapilan alimlarin detay: agagidaki gibidir;

31 Mart 2023
iligkili taraflardan ahslar Kira Giderleri Temmz.at Kom.lsyon Yans12na QIderlerl
Giderleri ve Diger giderler
Akdeniz Insaat Ve Egitim Hiz.A.S. 22.870 59.339 78.219
Toplam 22.870 59.339 78.219
31 Mart 2022
Iliskili taraflardan ahslar Kira Giderleri Temms.it Kom.lsyon Yans1gna Gllderlerl
Giderleri ve Diger giderler
Akdeniz Ingaat Ve Egitim Hiz.A.S. 23.230 52.771 69.497
Toplam 23.230 52.771 69.497

v) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2023 tarihi itibariyla sona eren déneminde iist diizey yOneticilere saglanan faydalar 224.510 TL dir.

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki
gibidir;

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Hazir Degerler

Kasa 804 37
Bankalar

- Vadeli 146.877.291 150.567.612
- Vadesiz 17.452.856 3.714.081
-Bloke - Rehin 16.664.950 -
Toplam 180.995.901 154.281.730

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarina ait bilgiler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2023 Bilango Tarihi Vade Tarihi Faiz Oram Para Birimi  Ana Para
Tiirkive Vakiflar Bankas1 T.A.O 31.03.2023 2.04.2023 13,00% TL 146.877.291
Toplam 146.877.291

REFORM BARIMSIZ
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31 Arahk 2022 Bilanco Tarihi Vade Tarihi Faiz Oramm Para Birimi Tutar
Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O 31.12.2022 2.01.2023 13,00% TL 150.567.612
Toplam 150.567.612

NOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Arahik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli borglanmasi
bulunmamaktadr.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, itfa edilmis maliyet degerinden raporlanmis
finansal bor¢lanmalarinin detay: asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal bor¢larin

kisa vadeli kisimlar: 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Banka kredileri 149.439.204 126.165.078
Kiralama islemlerinden borglar 1.396.230 1.363.068
Toplam 150.835.434 127.528.146
Uzun vadeli bor¢clanmalar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Banka kredileri 1.443.000.326 1.379.991.850
Kiralama iglemlerinden borglar 36.284.722 31.787.110
Toplam 1.479.285.048 1.411.778.960

Banka kredileri

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibarryla, banka kredi s6zlesmelerinin kogullarina gére
kredi geri 6demeleri, asagidaki gibidir:

Banka kredileri vade dagilimlar: 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
3 aydan kisa (I) -- -
3-12 ay aras1 (II) 149.439.204 126.165.078
1-5 y1l arasi (IIT) 1.014.627.420 858.938.759
5 yildan uzun (IV) 428.372.906 521.053.091
Toplam 1.592.439.530 1.506.156.928

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, banka kredilerinin tahmini faiz 6demeleri dahil
(toplam nakit gikislar1) olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin stzlesmeye gore belirlenmis vadeleri agagidaki

gibidir:

Banka kredileri toplam nakit cikislan 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
3 aydan kisa -- --
3-12 ay arast 159.368.319 152.409.519
1-5 y1l aras1 1.140.391.660 973.659.023

436.259.830 534.148.136

5 yildan uzun
Toplam

1.736.019.809 1.660.216.678
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31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Kredilerin Detayi Diviz Tutan TL Karsthifn = Déviz Tutar1  TL Karsihf
Vakifbank Yatirim Kredisi - Euro 36.127.712 691.961.293 32.878.179 655.402.091
BayernLB Yatirim Kredisi - Euro 47.014.506 900.478.237 42.678.030 850.754.837

Toplam 1.592.439.530

1.506.156.928

Sirket’in bu finansal borglanmalardan maruz kaldig: faiz orani sirasiyla; Vakifbank Yatirim Kredisi % 3,80
olup 29 Kasim 2025 sonrast %5,75’dir. BayernLB Yatirim Kredisi 6 Aylik Eurlibor + %0,71 dir.

Yabanci para ve likidite riskleri ile ilgili daha fazla bilgi i¢in Not 25’e bakiniz.

Kiralama islemlerinden borglar

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, kiralama islemlerinden borglarin detaylar:

asagidaki gibidir:
. . Asgari kira
31 Mart 2023 Gelecekteki asgari Faiz sdemelerinin
kira 6demeleri o et .
net bugiinkii degeri_
1 Yildan Az 2.581.277 (1.185.047) 1.396.230
1-5 Y1l Arasi 15.323.728 (7.288.022) 8.035.706
5 Yildan Fazla 506.033.156 (477.784.140) 28.249.016
Toplam 523.938.161 (486.257.209) 37.680.952
Gelecekteki asgari . Asgari kira édemelerinin
Sk Axahk 2022 kira 6demegleri Faiz ¢ net bugiinkii degeri_
1 yildan az 2.519.970 (1.156.901) 1.363.068
1-5 y1l aras1 14.959.781 (9.659.411) 5.300.371
5 yildan fazla 494.014.565 (467.527.815) 26.486.739
Toplam 511.494.316 (478.344.127) 33.150.178

Sirket’in kiralama islemlerinden borglariin tamami Tiirk Lirasi cinsinden yapilan sozlesmelerden

kaynaklanmaktadur.

NOT 6 - TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari alacaklarm detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Alicilar 12.244.756 -
Alacaklar reeskontu (-) (274.006) -
Stipheli ticari alacaklar 15.074 14.716
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (15.074) (14.716)
Toplam 11.970.750 --
DENE[ | AS.
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Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla siipheli alacaklar karsiliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Siipheli alacaklar karsilik hareketi 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Devreden 14.716 10.490

Ddnem i¢i ayrilan karsiliklar -
Cevrim farklar
Dénem sonu bakiye

358 4.226
15.074 14.716

Stipheli alacak karsihg1 gegmisteki tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari alacaklarm vade dagilimlari asagidaki
gibidir:

Ticari alacaklarm vade dagilimlar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
3 aydan kisa 12.244.756 --
3-12 ay arasi -- --
1-5 yil arast -- -
5 yildan uzun -- --
Toplam 12.244.756 -

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir;

Ticari borglar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Ticari borglar 108.002.922 20.163.144
Ticari bor¢lar reeskontu (-) (1.745.029) (647.822)
106.257.893 19.515.322

Toplam

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ticari bor¢larinin vade dagilimlari asagidaki
gibidir;

Ticari bor¢larin vade dagilimlan 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
3 aydan kisa 108.002.922 20.163.144
3-12 ay arasi -- --
1-5 y1l aras -- -
5 yildan uzun -- --
Toplam 108.002.922 20.163.144

Ticari borglar baglica, mal ve hizmet alimlardan ve devam eden yatinm harcamalarindan kaynaklanan
ddenmemis tutarlar1 kapsamaktadir.

Sirket’in ticari borglarma iliskin kur ve likidite riski Not: 25°de agiklanmustir.
NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa vadeli diZer alacaklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Ortaklardan alacaklar (Not 3) -- 2.144.751
Is avanslar 52.595 5.516

Toplam 52.595 2.150.267

REFORM BAGIMSIZ
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Uzun vadeli difer alacaklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Verilen depozito ve teminatlar 565.479 343.619
Toplam 565.479 343.619

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla diger borglarmimn detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli diger bor¢lar 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Odenecek KDV, stopaj ve diger vergiler 6.750.258 10.558.388
Diger 67.649 67.108
Toplam 6.817.907 10.625.496
Uzun vadeli diger borglar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Iligkili taraflardan diger borglar (Not: 3) 306 --
Toplam 306 -

NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla pesin O0denmis giderlerin detayr asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Mart 2023 31 Arahk 2021
Verilen siparis avanslar 81.064.234 527516
- Diger verilen sip. avanslari 81.004.234 527.516
Verilen is avanslari 109.710 180.102
Gelecek aylara ait giderler (*) 83.390.810 3.227.271
Toplam 164.564.754 3.934.889

(*) Gelecek aylara ait giderler sigorta, bakim ve katki payi1 giderlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Alman siparis avanslari - 10.073.186
- Diger taraflardan ali. sip. Avanslari - 10.073.186

-- 10.073.186

Toplam

NOT 9 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KISA VADELI BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa
vadeli borglarin detay1 asagidaki gibidir;

Cahganlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Odenecek sosyal yiikiimliiliikler 189.923 247.061
559.274 59.198

Personele borglar

Toplam 749.197 306.259

REFORM BAGIMSIZ
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NOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket, finansal tablolarinda 6zkaynaktan pay alma ySntemine tabi tabi tuttugu Uludag Tur-Uludag Turizm
ve Tic. A.S. paylarinin % 30,42’sini 30 Haziran 2022 tarihinde 547.500.000 TL bedel ile iktisap etmistir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2023

Sahip  pyie Btme  Kar/Zarar ile DT kapsamh Yabanct
olunan Maliveti iliskilendirilen - gelirler para cevrim Toplam
pay ¥ 4 fliskilendirilen farka
Uludag Tur-Uludag %3042  547.500.000  (456.957) 245.908 111.895.031 659.183.982
Turizm ve Ticaret A.S.
ekaynak yotemyle 547.500.000  (456.957) 245908 111.895.031 659.183.982
eferlenen yatirnmlar
31 Aralik 2022
oy EldeEtme KarZararile D0 ISRERL IO e
pay Maliyeti lligkilendirilen ) 4o Girilen farks
Uludag Tur-Uludag %3042  547.500.000 4695592  39.010.712  52.527.699  643.734.003
Turizm ve Ticaret A.S.
Ozkaynak yontemiyle 547.500.000 4695592  39.010.712  52.527.699  643.734.003

degerlenen yatirnmlar

Sirket'in 8zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki pay: asagidaki gibidir:

01 Ocak -
31 Mart 2023
Hasilat 36.630.993
Esas faaliyet kar 3.571.152
Net dénem karn (zarari) (1.502.339)
Istirak oran1 % 30,42 0,3042
Net donem kar (zarar)'indaki Sirket’in pay: (456.957)

Sirket'in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirlerdeki pay: asagidaki gibidir:

01 Ocak -
31 Mart 2023
Yeniden degerleme ve dlgiim kazanglari (kayiplar ) 1.010.542
Taniml. favda planl.ven. 6l¢ciim kazanclar (kayiplari ) (202.105)
Toplam 808.437
Istirak oram1 % 30,42 0,3042
Net dénem Kkar (zarar)’indaki Sirket’in pay1 245.908

Ana Ortaklik Sirket’in, 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 547.500.000 TL bedel karsihiginda iktisap etmis
oldugu Uludag Tur- Uludag Turizm ve Tic. A.S. paylarini 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarinda 6zkaynaktan pay alma yontemiyle degerlenen yatiim olarak muhasebelestirmigtir. Sirket’in
Uludag Tur- Uludag Turizm Ticaret A.S.’de sahip olmus oldugu paylarin Uludag Tur- Uludag Turizm Ticaret
A.S. sermayesindeki oran1 %30,42 olup, Sirket’in Uludag Tur- Uludag Turizm Ticaret A.S.’de sahip oldugu

oy hakki orant %30,42’dir.

REFORNBAGIMSIZ
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Maddi duran varhklar 1 Ocak 2023 Giren Cikan Cevrim Farlu 31 Mart 2023
Arsa ve Araziler 36.499 433.724 - 888 471.111
Binalar 10.388.626 -- - 252.739 10.641.365
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.974.551.942 -- - 48.037.719 2.022.589.661
Tagitlar 1.112.175 -- - 27.057 1.139.232
Demirbaglar 249.491 19.709 - 6.070 275.270
Ozel maliyetier 28.159.322 -- - 685.072 28.844.394
Yapilmakta olan Yatirimlar 6.819.999 376.226 -- 165.920 7.362.145
Toplam 2.021.318.054 829.659 - 49.175.465 2.071.323.178
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2023 Giren Cikan 31 Mart 2023
Binalar (575.832) (53.208) - (14.010) (643.050)
Tesis, Makine ve Cihazlar (184.976.448) (25.282.377) - (4.500.184) (214.759.009)
Tagitlar (584.752) (56.942) -- (14.226) (655.920)
Demirbaglar (130.383) (11.722) - (3.172) (145.277)
Ozel malivetler (3.327.026) (360.559) - (80.941) (3.768.526)
Toplam (189.594.441) (25.764.808) - (4.612.533) (219.971.782)
Net Defter Deferi 1.831.723.613 1.851.351.396
Maddi duran varhiklar 1 Ocak 2022 Giren Cikan Cevrim farkn 31 Arahk 2022
Arsa ve araziler 26.018 - -- 10.481 36.499
Binalar 7.405.486 - - 2.983.140 10.388.626
Tesis, makine ve cihazlar 1.407.550.571 - - 567.001.371 1.974.551.942
Tagitlar 469.354 453.752 -- 189.069 1.112.175
Demirbaglar 177.849 - - 71.642 249.491
Ozel maliyetler 20.073.248 - -- 8.086.074 28.159.322
Yapiimakta olan yatirimlar 4.261.175 842.302 -- 1.716.522 6.819.999
Toplam 1.439.963.701 1.296.054 -- 580.058.299 2.021.318.054
Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2022 Giren Cikan 31 Arahk 2022
Binalar (262.368) (190.382) -- (123.082) (575.832)
Tesis, makine ve cihazlar (61.482.120) (90.462.490) - (33.031.838) (184.976.448)
Tagitlar (276.830) (179.965) -- (127.957) (584.752)
Demirbaslar (61.447) (40.485) -- (28.451) (130.383)
Ozel malivetler (1.367.995) (1.290.590) = (668.441) (3.327.026)
Toplam (63.450.760) (92.163.912) -- (33.979.769) (189.594.441)
Net defter deZeri 1.376.512.941 1.831.723.613

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderleri genel iiretim giderleri iginde raporlanmaktadir.

Maddi duran varliklar igerisinde 01 Ocak 2023— 31 Mart 2023 donemleri igerisinde aktiflestirilmis
borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal kiralama yolu ile maddi duran varlik alim1 ger¢eklesmemistir.

Sirket’in maddi duran varliklan iizerinde herhangi bir ipotek bulunmamakta olup, maddi duran varliklar
tizerinden 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyle 96.000.000 Euro taginir rehni bulunmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde 31 Mart 2023 tarihi itibariyle 1.688.445.000 TL sigorta teminat:

bulunmaktadir. (31 Aralik 2022: 1.614.726.900 TL tutarinda sigorta teminatt bulunmaktadir).
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NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir;

Maddi olmayan duran varhklar 10cak2023 Giren Cikan Cevrim Farki 31 Mart 2023
Haklar 25.729 - - 626 26.355
Toplam 25.729 -- - 626 26.355
Birikmis itfa paylar (-) 10cak 2023 Giren Cikan 31 Mart 2023
Haklar (25.729) - -- (626) (26.355)
Toplam (25.729) - - (626) (26.355)
Net Defter Degeri - -
Maddi olmayan duran varhklar 1 Ocak 2022 Giren Cikan Cevrim farki 31 Arahk 2022
Haklar 18.341 - - 7.388 25.729
Toplam 18.341 - - 7.388 25.729
Birikmis itfa paylan (-) 1 Ocak 2022 Giren Cikan Cevrim farki 31 Arahk 2022
Haklar (17.941) (580) -- (7.208) (25.729)
Toplam (17.941) (580) -- (7.208) (25.729)
Net defter degeri 400 -

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa giderleri genel iiretim giderleri iginde raporlanmgtr.

NOT 13 -KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varh@i kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varhgt ve kira
sdemekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarin1 finansal tablolarina almigtir.

Sirket’in enerji iiretim tesislerinin kurulu oldugu araziler ve ile enerji nakil hatlar1 i¢in hak sahibi kamu
kuruluslari ile ilgili arazileri kullanma stzlesmeleri mevcuttur.

Kiralama sozlesmeleri yukaridaki agiklamalar dogrultusunda finansal durum tablosunda kullanim hakk1

varliklari ile bor¢lanmalar Not: 5 ve 13°de muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kiralama yolu ile elde edilen kullanim hakk:
varliklarin net defter degeri ve hareketleri asagidaki gibidir:

Kullamim hakki varhiklari 1 Ocak 2023 Giren Cevrim Farki 31 Mart 2023
Arsa kullanim hakki 25.787.050 - 627.358 26.414.408
irtifak haklar1 37.113.751 -- 902.919 38.016.670
Toplam 62.900.801 -- 1.530.277 64.431.078
Birikmis itfa paylar (-) 1 Ocak 2023 Giren 31 Mart 2023
Arsa kullanim hakki (1.825.328) (93.488) (44.407) (1.963.223)
Irtifak haklar1 (3.918.435) (283.582) (95.329) (4.297.346)
Toplam (5.743.763) (377.070) (139.736) (6.260.569)
Net defter deferi 57.157.038 58.170.509
32 REFORM BAGINSIZ
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Kullanim hakia varhklan 1 Ocak 2022 Giren Cevrim farki 31 Arahk 2022
Arsa kullanim hakk1 18.382.183 - 7.404.867 25.787.050
Irtifak haklan 26.456.373 -- 10.657.378 37.113.751
Toplam 44.838.556 -- 18.062.245 62.900.801
Birikmis itfa paylan (-) 1 Ocak 2022 Giren Cevrim farka 31 Arahk 2022
Arsa kullanuim hakki1 (1.040.941) (334.505) (449.882) (1.825.328)
Irtifak haklar1 (2.003.829) (1.137.967) (776.639) (3.918.435)
Toplam (3.044.770) (1.472.472) (1.226.521) (5.743.763)
Net defter deferi 41.793.786 57.157.038

Kullanim hakki varliklarina iligkin itfa giderleri genel iiretim giderlerinde raporlanmigtir.

NOT 14 - KISA VADELJ] VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla kisa ve vadeli karsiliklar asagidaki gibidir;

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Kisa Vadeli Karsiliklar
Davalar karsilig1 190.019 648.008
Kullanilmamis izin karsiliklar 803.324 508.070
Toplam 993.343 1.156.078
Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibarryla kullanilmamis dava karsiliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir;
Davalar karsihgi 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Dénem bagt 648.008 859.734
Dénem igi ayrilan karsiliklar 90.000 -
Dénem igi iptal edilen karsiliklar (-) (561.323) (165.209)
Cevrim farki 13.334 84.374
190.019 778.899

Dénem Sonu Bakiye

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla kullanilmamig izin karsiliklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir;
Kullanilmamis izin karsihklan 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Donem basgt 508.070 457.678
Doénem igi ayrilan karsiliklar 282.893 -
Dénem iginde kullanilan - (82.700)
Cevrim fark1 12.361 44916
Dénem Sonu Bakiye 803.324 419.894
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Kidem tazminati karsili1 1.310.941 949.556
Toplam 1.310.941 1 949.556
REFORIVI BFGIMSIZ
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Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kanunda
sayilan aykir1 davranislar digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati

Odemekle vyikiimliidiir.

Bu tazminatlar ¢ahisilan her yil igin en fazla 31 Mart 2023 tarihi itibariyle, azami 19.982,83 TL (31 Arahk
2022: 15.371,40 TL) olmak fizere, 30 giinlik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon
orani ve reel reeskont orani kullamlarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati

yiikiimliiliigiinii finansal tablolarma yansitmigtir.

Sirket, finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon oram ve reel
reeskont orami kullanilarak bilango gliniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliligiinii

finansal tablolarina yansitmigtir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiliklar 31 Mart 2023 31 Mart 2022

Net iskonto orani 2,35% 3,64%
Faiz orant 27,94% 20,90%

Tahmini enflasyon orani 25,00% 17,00%

Kidem tazminati karsiligina iliskin Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihinde sona eren donemlere
ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihiklar: 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Dénem bagi bakiye 949.556 409.760
Donem igi demeler - -
Hizmet maliyeti 49.111 42.810
Faiz maliyeti 66.328 64.529
Aktiieryal (kazang) / kayiplar 245.946 (135.488)
Dénem Sonu Bakiye 1.310.941 381.611

NOT 15 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

Bilancoda Raporlanan Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla cari dénem vergisi ile ilgili varliklarin detayi
asagidaki gibidir;

31 Mart 2023 31 Arahk 2022
685.474 444.141
685.474 444.141

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar
Pesin ddenen vergiler
Toplam

REFORM gAGIMSIZ
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Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik/yitkiimliiliigiiniin detay1

asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Ertelenmis vergi varliklan 3.778.160 1.627.463
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) (38.089.394) (32.634.255)
Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliik) (net) (34.311.234) (31.006.792)

Ertelenmis vergi varhik/yiikiimliiliigiiniin detay1 asagidaki gibidir;

Ertelenen vergi varhg /

Gegici farklar

yiikiimliliigii
31 Mart 2023 31 Arahk 2022 31 Mart 2023 31 Aralk 2022

Hazir degerler (52.288) (53.608) (10.458) (10.714)
Ticari alacaklar 278.660 4.675 55.717 935
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (170.915.285) (152.623.378) (34.183.042) (30.524.676)
Kullanim hakk1 varliklar 5.886.621 5.378.697 1.177.328 1.075.732
Pesin 6denmis giderler (16.742.808) (5.186.254) (3.348.573) (1.037.251)
Finansal bor¢lanmalar 9.404.566 (4.027.614) 1.880.921 (806.869)
Ticari borglar (1.745.029) (648.270) (349.010) (129.673)
Kargiliklar 2.304.264 2.105.634 460.845 421.123
Diger 25.014 23.036 5.038 4.601

(171.556.285) (155.027.082) (34.311.234) (31.006.792)

Gelir Tablosunda Raporlanan Vergi Gelir/Giderleri

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla toplam kapsamh gelir/(gider) igerisindeki vergi

gelir/(gider)lerinin detay: agagidaki gibidir:

Kar veya zarar tablosunda yer alan vergi gelir/(gideri) asagidaki gibidir:

e . C e 01 Ocak- 01 Ocak-
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir /(gideri) 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Dénem Vergi Gelir / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.599.281) (11.051.398)
Vergi Gelir / (Gideri), net (2.599.281) (11.051.398)

Toplam kapsaml gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi gelir/(gideri) asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir / (gideri) (2.599.281) (11.051.398)
Diger kapsamli gelir tablosunda 49.185 (27.095)
Vergi Gelir / (Gideri), net (2.550.096) (11.078.493)
REFORN BAGINSIZ
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Ertelenmis vergi varlik / (yiikiimliiliik) hareket: detay1 asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiklan / (yiikiimliliikleri) 31 1\‘/}1 3;%53' a1 1\9[1 r?;?)léi
a a

(31.006.792)  (2.128.241)
(2.599.281)  (11.051.398)

Donem bagst agilig bakiyesi
Ertelenen vergi gelirleri / (giderleri), net

Tanimlanmig fayda planlar ertelenmis vergi etkisi 49.185 (27.095)
Cevrim farklarmin etkisi (754.346) (210.254)
Ertelenmis vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri) (34.311.234)  (13.416.988)

NOT 16 — HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerinde pay basina kazang
hesaplamasi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Doénem kari / (zarar1), net 40.603.422 56.401.793
Agirlikli ortalama hisse sayisi 245.400.000 62.400.000
0,1655 0,9039

Pay bagina diisen kazang / (zarar) (TL)
NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

17.1 Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 245.400.000 adet hisseden olusmaktadir. (31 Aralik
2022; 245.400.000 adet)

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Odenmis sermaye 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Ali Ibrahimagaoglu 116.792.466 116.792.466
Hiiseyin A. Ibrahimagaoglu 78.575.192 78.575.192
Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. 50.023.846 50.023.846
Ali Can Ibrahimagaoglu 4.248 4.248
Hakk1 [brahimagaoglu 4248 4.248
Toplam 245.400.000 245.400.000

Sirket, 12 Aralik 2022 tarihli 11 sayili Yonetim Kurulu karari ile tamami1 6denmis 62.400.000 TL olan
sermayesini 183.000.000 TL mevcut pay sahipleri tarafindan artirmak suretiyle 245.400.000 TL’ye
cikarilmig ve s6z konusu sermaye artirrmi 19 Aralik 2022 10728 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
tescil ilan edilmistir. Arttirilan sermayenin tamami rapor tarihi itibariyle denmistir.
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17.2 Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak yeniden simflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelir/Giderler

Kar veya zararda yeniden simiflandirllmayacak 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Tanmmlanmig fayda planlar yeniden &l¢tim kazanglari / (kayiplar: (579.561) (382.800)
Yabanci para ¢evrim farklari 436.158.257 410.660.794
Ozkaynak Yon. ile Deg. Yat. Diger Kap. Gelir Paylan 39.256.620 39.010.712
Toplam 474.835.316 449.288.706

Sirket, finansal tablolarina detay1 beklenen enflasyon orani ve reel iskonto oram kullanilarak finansal
durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliiliiglinii yansitmistir. Hesaplanan
aktiieryal kazang / (kayip) digindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda aktileryal kazang /
(kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

Finansal tablolarin, gegerli para birimi olan USD’den, sunum para birimi olan TL’ye cevriminden
kaynaklanan kur farklarindan olugsmaktadir.

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlara ait kapsamli gelir paylarindan Sirket paymna diisen tutarlar
gosterilmistir.

17.3 Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Halka ag¢ik girketler kar payr dagitimlarimi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 No’lu Kar Pay: Tebligi’ne gére yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’'nde yer alan diizenleme ve agiklamalar

asagida Ozetlenmistir.

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payi Dagitim Politikasi ¢ergevesinde yine genel
kurul karar ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarim belirlerken kar dagitimi yapilip
yapilmayacagmmi da kararlastiracaklardir. Bu g¢ergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iligkin farkl esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag.
- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacag: hesap kalemi.

- Odeme yontemleri ve zaman.
- Kar paynin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi. (Borsada iglem goren sirketler igin)

- Kar pay1 avansi dagitilip dagitiimayacagi konular: diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist sinirr yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar payr dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine kural olarak esit
sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alimmaz. Tirk Ticaret Kanuna goére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile ana stzlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin 6ngériilen kar payi
ayrilmadik¢a basgka yedek akce ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana s6zlesmede
yer almasi kaydiyla imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, c¢alisanlar ve
pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir.
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Ancak pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu
ttyeleri, ¢calisanlar ve diger kisilere kar pay1 Odenemez. Tebli. prensip olarak imtiyazli paylar hari¢
olmak lizere sayilan kisilere Odenecek kar payr tutarina iliskin ana sozlesmede bir belirleme
yapilmamigsa bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymin '42’ti kadar
olabilecegini ongormektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme soz
konusu ise taksit tutarlar1 pay sahiplerine yapilacak taksit ddemeleri ile orantili ve ayni esaslara gore

Sdenir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir.
Ancak bunun esas s6zlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagiglarin tutani genel kurullar tarafindan
belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini
- Yahut kar payi avansi dagitimina iligkin y6netim kurulu kararini
- Kar dagitun tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu
kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en geg olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte

kamuya agiklanmasi zorunludur.
NOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat, rehin ve
ipotek pozisyonu agagidaki gibidir;

Ana Ortakhk Sirket tarafindan verilen TRI'ler (Teminat-Rehin- 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Ipotekler)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 4.203.505.522 4.018.008.503
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar Yoktur hE
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Yoktur Yokur

Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutart

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu Tri’lerin Toplam Tutart Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine _ _
Vermig Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1 (*)

fii. ,C Madde51 Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu Yoktur Yoktur
Tri’lerin Toplam Tutar:

Toplam 4.203.505.522 4.018.008.503

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Sirket’in kendi tiizel kisiligi adma vermis
oldugu TRI'lerin agagidaki gibidir;

Cinsi Kime verildigi 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Teminat Mektubu TEIAS 6.397.722 4.875.585
Teminat Mektubu EPDK 6.175.000 6.175.000
Teminat Mektubu Balikesir Valiligi Il Gida Tarim Ve Hay. Miidiirliigii 1.964.270 881.209
Teminat Mektubu Bayerische Landesbank 887.120.530 848.388.542
Rehin Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O 3.301.848.000 3.157.688.167
Toplam 4.203.505.522  4.018.008.503
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NOT 19- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

19.1 Hasilat

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat: asagidaki

gibidir;
01 Ocak- 01 Ocak-
Hasilat 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Elektrik satig gelirleri 246.916.147 164.994.274
Satis iskontolari (-) (59.557.961) (8.576.114)
Toplam 187.358.186 156.418.160
Elektrik satis gelirleri 01 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Gop alacak tutari 232.716.287 140.330.141
Yek alacak tutari - 5.129.049
Pozitif dengesizlik bedeli - 8.327.149
Dengesizlik tutari 14.199.047 9.589.802
Dengesizlik fayda geliri -- 1.116.117
Diger gelirler 813 502.016
Satis iskontolari (-) (59.557.961) (8.576.114)
Toplam 187.358.186 156.418.160

19.2 Satislarin Maliyeti

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satislarin
maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;

Satiglarin maliyeti

01 Ocak-
31 Mart 2023

01 Ocak-
31 Mart 2022

Elektrik satis giderleri
Amortisman giderleri

(55.876.721)
(26.141.878)

(48.223.212)
(19.971.855)

Bakim onarim giderleri (5.951.636) (7.183.487)
Sigorta giderleri (643.570) (364.139)
Personel giderleri (2.881.067) (470.522)
Miisavirlik giderleri (605.156) --
Diger ¢esitli giderler (261.510) (129.184)
Toplam (92.361.538) (76.342.399)
REFORM/BAGIMSIZ
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NOT 20 - FAALIYET GIDERLERI

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yoénetim
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Genel Yonetim Giderleri 0T Ocak- OOk
31 Mart 2023 31 Mart 2022

Memur iicret ve giderleri (92.606) (589.975)
Miisavirlik giderleri (97.125) (40.448)
Diger personel giderleri (39.476) (27.643)
Temsil ve agirlama giderleri (58.727) (32.025)
Seyahat giderleri (2.699) (3.940)
Akaryakit giderleri (25.067) (4.209)
Arag kiralama giderleri (45.000) (12.840)
Danigmanlik giderleri (9.250) (12.500)
Kira giderleri (6.941) (4.030)
Vergi resim ve harg giderleri (69.312) (5.713)
_Diger cesitli giderler (37.128) (870)
Toplam (483.331) (734.193)

NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / (GIDERLER)

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirler agagidaki gibidir;

. . . 01 Ocak- 01 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Ertelenmis finansman gelirleri 1.745.029 1.452.940
Konusu kalmayan karsiliklar 547.991 155.083
Kur fark: gelirleri 7.798.608 90.320.560
Diger Gelirler 3.170 419
Toplam 10.094.798 91.929.002

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderler agagidaki gibidir;

. . . 01 Ocak- 01 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Ertelenmis finansman giderleri (921.828) (167.586)
Dava ve gider karsiliklar (90.000) (46.032)
Kur fark giderleri (8.351.040) (78.397.884)
Vergi resim harg giderleri (2.249) (1.376)
Bagis ve yardimlar - (200)
Diger giderler (84.488) (36.174)
Toplam (9.449.605) (78.649.252)
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NOT 22 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN
(ZARARLARINDAN) PAYLAR

Ozkaynak Yintemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarmdan (Zararlarindan) Paylar 01 Ocak-

31 Mart 2023
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarmdan (zararlarindan) paylar (456.957)
Toplam (456.957)

NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
gelir/giderleri bulunmamaktadir.

NOT 24 - FINANSMAN GELIR / (GIDERLER)

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir;

Finansman gelirleri 01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022
Faiz gelirleri 5.769.701 1.305.018
Toplam 5.769.701 1.305.018

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Finansman giderleri 01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022
Kredi faiz giderleri (16.330.218) (7.054.017)
Kur farki giderleri (38.629.859) (17.455.758)
Teminat mektubu komisyon giderleri (2.308.474) (1.963.370)
Toplam (57.268.551) (26.473.145)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarma getiri  diger hissedarlara fayda saglamak icin
Sirket’in faaliyetlerinin devamum saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisu  siirdiirmektir,

Sirket sermaye yonetimini borg/sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimlitlikleri igerir) diliilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye finansal durum tablosunda gésterildigi gibi dzkaynak ile net borcun toplanmastyla hesaplanr.
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Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Toplam borglar 1.780.561.303 1.612.939.795
Eksi: hazir degerler (180.995.901) (154.281.730)
Net Borg 1.599.565.402 1.458.658.065

1.146.979.537 1.080.829.505

Toplam 6z sermaye
2.746.544.939 2.539.487.570

Toplam sermaye

Net bor¢/toplam sermaye orani 58,24% 57,44%

Finansal Araclar Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin szlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e  finansal bir kayip olusturmasi riski kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli satislarmdan
kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayistyla kredi riskine maruz kalmaktadir.
Sirket yonetimi miigterilerden alacaklart ile ilgili kredi riskini her bir migteri i¢cin ayn ayri olmak
kaydiyla kredi limitleri belitleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigli miisterilerine ise
sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari
alacaklarmdan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum géz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra
finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldig1 kredi
riskleri agagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Naitive n_aklt
31 Mart 2023 benzeri
Lligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Mevduat | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski -1 11.970.750 B 618.074 | 180.995.097

(A+B+C+D+E) (*¥)
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kismt - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger disiikligiine ugramamig i
finansal varliklarm net defter degeri -] 11970.750 ) 618.074 | 180.995.097

B. Kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger dusiikligtine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (%)

C.Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamg ) } }
varliklanin net defter degeri

Teminat vs ile gitvence altina almmis kismu

D. Deger dissiikliigine ugrayan varliklarn net defter degerleri - -
(15.074)

15.074 - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri)
Deger digtkligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmg kismi -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
Deger diigtikliigi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kisom

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
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o . Nakit ve nakit

31 Aralik 2022 Ticari alacaklar Diger alacaklar benzeri

Riskili taraf | Diger taraf | fliskili taraf | Diger taraf | Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - 2.144.751 349.135 | 154.281.693
Azami riski teminat, vs ile giivence altina altnmig i i | i ) )
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikliigiine i ) 2. 144.751 349.135 | 154281 693 ]

ugframamus finansal varliklarin net defier degeri
B. Kosullart yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ) i ) i )
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (*¥*)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
| uframamus varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinm1g kismi -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - (14.716) - - - -
Deger diisiikliigii (-) - 14.716 - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kism
Vadesi gegmemis (briit defier dederi) -
Dejer disiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina i i
alinmig kism
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

Likidite riski

Likidite riski. Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmn disiirilmesi gibi fon kaynaklarinm azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yOnetimi fon
kaynaklarii dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla likidite riskini gosteren tablolar asagidadr;

31 Mart 2023

Sézlesmeler uyarinca . aniézlzikm;

vadeler / beklenen Defter degeri glk}1,$lar foplaml 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) | 1-5 yil aras1 (II) | 5 yildan uzun (IV)
vadeler (=HIHIIHV)

Tiirev olmayan

finansal 1.592.439.530 |  1.736.019.809 - 159.368.319|  1.140.391.660 436.259.830
viikiimliiliikler

Kiralama

islemlerinden borglar 37.680.952 523.938.161 - 2.581.277 15.323.728 506.033.156
Ticari borglar 106.257.893 108.002.922 108.002.922 - . -
Diger borglar 6.818.213 6.818.213 g 6.817.907 306 -
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TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SIRKETi
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2022

" Sozlesme
Sozlesmeler uyarinca inca nakit
vadeler / beklenen Defter degeri GI‘]‘({;TM toplamy | 3 &dankisa () | 3-12 ay arasi () | 1-5 yil arast (1) | 5 yildan uzun (V)
vadeler (=HIHII+IV)
Tiirev olmayan
finansal
A 1.506.156.928 |  1.660.216.678 . 152.409.519 973.659.023 534.148.136
vitkiimliiliikler
Kiralama
islemlerinden borglar 33.150.178 511.494.316 - 2.519.970 14.959.781 494.014.565
Ticari borglar 19.515.322 20.163.144 19.858.556 304.588 -
Diger borglar 10.625.496 10.625.496 ; 10.625.496 i

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarm degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgii veya
tim  piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidur.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine kars1 faiz tagtyan finansal varliklarin sabit
faiz orant bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akist bu varliklarm buyuklugii ile degisim
gostermemektedir. Sirket’in, piyasa faiz oranlarmm degismesine karg1 olan risk agikhigi, her seyden once
Sirket’in degisken faiz oranh borg yiikiimliiliiklerine baghdir.

Sirket’in degisken faizli finansal varliklar: bulunmamaktadir.

Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri sadece banka kredileri i¢inde raporlanan 43.199.950 Euro
(900.478.237 TL) tutarmndaki yatirim kredisinden kaynaklanmakta olup, sdz konusu degisken faiz oranli
kredileri nedeni ile Sirket’in faiz orani riski bulunmaktadir. (31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 42.678.030 Euro,

850.754.837 TL)

31 Mart 2023 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin faizi % 10 daha yiiksek /
diigiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsayds, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek / diisiik faiz gideri
sonucu vergi oncesi donem kari (1.346.067) TL (31 Aralik 2022: 3.222.199 TL) daha diisiik / yiiksek

olacakti.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde gergeklesen dévizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. D6vize dayali parasal varlik ve
yiikiimliilikler, dénem sonunda gecerli olan doviz kurlari iizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliliklerin g¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlar, kar/zarar tablosuna
yansitilmugtir. Sirket’in parasal doviz yiiktimliiliikleri ve parasal déviz alacaklarini asmakta; kurlarin
yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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TATLIPINAR ENERJi URETIM ANONIM SiRKETI
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 itibariyle sahip oldugu yabanci para tamimli varlik ve borglar

agagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2023

1. Ticari Alacaklar

2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplar1 dahil)

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3.Diger

4.Dénen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8.Duran Varhiklar (5+6+7)

9.Toplam Varliklar (4+8)

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yukiimliilikler

12 Diger

13.Kssa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14.Ticari Borglar

15.Finansal Yiikiimliiliikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19.Bilang¢o Dig1 Tiirev Araclar: Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimlitliik Tutar1
20.Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

2]1.Parasal Kalemler Net Yabaneci Para

Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araclarm

Toplam Gergege Uygun Degeri
23.ihracat
24.ithalat

TL
(Sunum Para
Birimi)

11.970.750
180.995.702
81.912.012
274.878.464

565.479
565.479
275.443.943
(106.257.893)
(150.835.434)
(8.560.753)
(265.654.080)

(1.479.285.048)

(1.479.285.048)
(1.744.939.128)

(1.469.495.185)

(1.551.407.197)

45

TL (Orijinal)

Para Birimi) EUR
11.970.750 -
165.574.098 739.843
81.912.012 -
259.456.860 739.843

565.479 --
565.479 --

260.022.339 739.843
(93.649.036) (604.903)
(1.396.230) (7.169.264)
(8.560.753) --

(103.606.019) (7.774.167)
(36.284.722) (69.227.150)
(36.284.722) (69.227.150)

(139.890.741) (77.001.317)
120.131.598 (76.261.474)
38.219.586 (76.261.474)
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TATLIPINAR ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI

31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL
(Sunum para
31 Aralik 2022 birimi)

1. Ticari Alacaklar --
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplar1 dahil) 154.281.535
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
3.Diger 221.555.988
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 375.837.523
5.Ticari Alacaklar --
6a.Parasal Finansal Varliklar --
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
7.Diger 409.530
8.Duran Varhklar (5+6+7) 409.530

376.247.053

9.Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar (19.515.317)
11.Finansal Yiikiimliilikler (127.528.159)
12.Diger } (21.004.941)
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (168.048.417)
14.Ticari Borglar --
15.Finansal Yiikiimliiliikler (1.411.823.423)
16.Diger --

17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.411.823.423)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (1.579.871.840)
19.Bilango Dis1 Tiirev Araglan Net --
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar --
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilitk Tutar: --
20.Net Yabanci Para Varhik/(Yiikiimliiliik) (1.203.624.787)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/ (Yiikiimlilik) Pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Déviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araclarmm -
Toplam Gergege Uygun Degeri

23.fhracat -
24.1thalat -

(1.425.590.305)

TL (Orijinal
para birimi)

152.488.396
221.555.988
374.044.384

409.530
409.530
374.453.914
7.703.397
(1.363.069)
(21.004.941)
(14.664.613)

(31.787.110)

(31.787.110)
(46.451.723)

328.002.191

106.036.673

EUR

89.950
(1.365.380)
(6.329.059)

(7.694.439)

(69.227.150)

(69.227.150)
(76.921.589)

(76.831.639)

(76.831.639)
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TATLIPINAR ENERJI URETIiM ANONIM SIiRKETI
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle olan finansal durum tablosu yabanci para pozisyonuna gore,
Gegerli para birimi yabanci paralar karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap doneminde, yabanci para biriminden olan varhk ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kari / zaran sonucu net etkisi asagida sunulmustur.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.03.2023 Dénemi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranm Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
Euro'nun Amerikan Dolar1 kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-Euro net varlik / yiikiimliiliigii (158.962.679) 158.962.679 (158.962.679) 158.962.679
2-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan Net etki (1+2) (158.962.679) 158.962.679 (158.962.679) 158.962.679

TL'nin Amerikan Dolar1 kargisinda % 10 deZer kazanmas: / kaybetmesi halinde

4-TL net varlik / yiikiimliiliigii 12.013.160 (12.013.160) 12.013.160 (12.013.160)
5-TL riskinden korunan kisim (-)

6-TL Net etki (4+5) 12.013.160 (12.013.160) 12.013.160 (12.013.160)
TOPLAM (3+6) (146.949.519) 146.949.519 (146.949.519) 146.949.519

Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2022 Dénemi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin =~ Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

Euro'nun Amerikan Dolar1 kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-Euro net varlik / yiikiimliiliig i (153.162.698) 153.162.698 (153.162.698) 153.162.698
2-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan Net etki (1+2) (153.162.698) 153.162.698 (153.162.698) 153.162.698

TL'nin Amerikan Dolar1 kargisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

4-TL net varlik / yiiktimlijliigii 32.800.219 (32.800.219) 32.800.219 (32.800.219)
5-TL riskinden korunan kisim (-)

6-TL Net etki (4+5) 32.800.219 (32.800.219) 32.800.219 (32.800.219)
TOPLAM (3+6) (120.362.479) 120.362.479 (120.362.479) 120.362.479
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TATLIPINAR ENERJi URETIM ANONIM SIiRKETI
31 MART 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alm satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati sayet varsa. bir

finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir
bilgiler edinilebilecegi dl¢iide tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler Sirket’in bir piyasa isleminde
edinebilecegi tutarlar yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarmin makul degerlerinin tahmininde asagida

belirtilen yontemler ve varsayimlar kullaniimigtir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden g¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)

makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklagik olduklar varsayilmaktadir.
-Ticari alacaklarin makul degerinin karsiliklar ayrildiktan sonra tasindiklari degerc yakmn oldugu tahmin

edilmektedir.
Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin. kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla.
defter degerlerinin yaklagik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinm makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklagik oldugu varsayilmistir.

NOT 27 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 28 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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