%) Ata

Ata Portfoy Yonetimi A.S 1 Mart 2021

Ayln Yatirim Sozii:

“Kazanmak niyetinden daha énemlisi hazirlanmak niyetidir.”— Charlie Munger

Subat’ta Piyasalar ABD Tahvil Faizi ile Dalgalandi

Subat ayina olumlu baslayan piyasalar, ayin son haftasinda ABD tahvil faizlerinin ylikselmesi ile diisiis yasadi. ABD'de
enflasyon endisesi ile aniden %1,6’ya kadar yikselen ABD 10 yillik tahvil faizleri, basta TL olmak lizere, kirilgan gelismekte
olan ulke para birimlerinde ani deger kayiplarina neden oldu. Ay icinde Dolar/TL kuru, 7 psikolojik seviyenin altina indikten
sonra Subat sonunda tekrar 7,4’ asti. BIST100 endeksi Subat’in son haftasinda %6 deger kaybederken, aylik bazda yatay
seyretti. iki yillik gsterge tahvilin faizi 39 bps yiikselis ile %15’i gecti.

Ay icinde Fitch Turkiye'nin kredi notunu BB-‘de ayni tutarken goriinimini negatiften duragana yikseltti. Tirkiye’nin kredi
notu yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda olmakla birlikte goértinimde iyilesme son yillarda ilk olumlu isaret olmasi
acisindan énemlidir. Not artisi icin ise Turkiye'nin ekonomi yonetiminde kaybettigi gliveni saglamaya devam etmesi gerekiyor.

Ters Dolarizasyon, cari a¢igin gidisati ve TCMB doviz rezervleri heniiz iyilesmenin ¢cok daha basinda oldugumuzu gésteriyor.
Mart ayinda acgiklanacak yargi ve ekonomi reformlarinin piyasalari fazla etkilemesini beklemiyoruz. Bu alanlarda yatirimcilar
aciklamalardan ziyade icraati gérmek isteyecektir. Ornegin Kanal istanbul gibi asir masrafli ve tartismali bir proje reform

glindemine golge duslrebilir.

Subat ayinda hisse fonlarimiz arasinda Analiz Hisse Fon (TLZ) %4,6 getiri ile 6n plana ¢ikti. BIST50 hisselerine yapay zeka ile

yatirim yapan bu fonumuzun yatirim evrenini genisletip algoritmasini genisletmeye devam ediyoruz.

ABD faizlerinin artmasi altini olumsuz etkiledigi igin, degisken fonlarimiz Ata Coklu Varlik (AAK) ve Ata 1. Degisken (AED)

Subat’i ufak kayiplarla kapatti. Asiri diisen altinin ons bazinda toparlanmasi ve hisse senetlerinde tekrar pozitif trende

girilmesi ile bu fonlara yarayacaktir.

Borsadaki dalgalanmaya ragmen Fon Sepeti Fonumuz (AAS) Subat’i %1’e yakin getiri ile tamamladi. Vadeli islem kontrati ile

koruma stratejisi uyguladigimiz bu fon son 3 ayda %8.5 getiri sagladi.


http://www.ataportfoy.com.tr/outside/TLZ.pdf
http://www.ataportfoy.com.tr/outside/AAK.pdf
http://www.ataportfoy.com.tr/outside/AED.pdf
http://www.ataportfoy.com.tr/outside/AAS.pdf
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Piyasalardaki dalgalanmalara karsi yatirimcilara 6nerimiz, yatirnmda risk dagiimina énem vermeleri ve 6zellikle Borsa’da

kisa vadeli kazang pesinde kosmak yerine hisse senedi fonlarina yatirim yapmalaridir. Ata 2. Hisse Senedi (AAV) fonumuzda

yatirim alt limitini kaldirdigimizi hatirlatmakta fayda goriyoruz. Borsa sirketlerinin 2020 karlari genelde iyi geldi ve 2021 ilk
ceyregi de benzer bir gorlinti arz ediyor. Gegen sene ertelenen temettilerin Mart, Nisan ve Mayis’ta 6denecek olmasi hisse
senedine ilgiyi arttiracaktir. Ayrica bu sene halka arzlarin artmasi nedeniyle hisse fonlarimizda istirakini halka agma ihtimali

olan sirketlere daha fazla yer vermekteyiz.

ABD Faizleri ve Dolar/TL

Uluslararasi bankalar birligi diyebilecegimiz IIF'in basekonomisti Robin Brooks’a gore ABD tahvil faizleri dort nedenden dolayi

artmaya basladi:

1) Yuksek kamu yardim paketleri sonucu artan kamu borcu
2) FED’in satin aldig1 miktarin ¢ok Ustiinde Hazine borglanmasi
3) Korona asilamasinin yayginlasmasi sonucu ekonomide isinma ve enflasyon riski

4) Yeni hidkiimetin bitln bu riskleri gormezden gelen ajandasi

Ayni ekonomist, 2021’de yasanan bu sireci 2013’de yasanan siirece benzetiyor. O donemde Ben Bernanke’nin parasal
genislemeyi azaltma niyetini séylemesi bile faizlerin sigramasina neden olmustu. Bu kez FED, ABD’de enflasyon %2’yi gegse
de faizleri arttirmayacagina s6z verdi. Ancak bu tavir, FED’in artan enflasyon riskine karsi gec kalip, sonradan asiri faiz artisina

gitmesine neden olabilir.

Robin Brooks ve IIF'in Tiirk ekonomisti Ugras Ulkii son yillarda Dolar/TL konusunda oldukca isabetli tahminler yaptilar.
Dolar/TL kuru 8,5’u gectiginde bile 7,5’un makul seviye olduguna isaret ettiler. TCMB’nin enflasyona karsi kararli durusu

nedeniyle Dolar kurunun tekrar 7'nin altina diismesini ise Turkiye’nin rekabetgiligi acisindan bir risk olarak degerlendiriyorlar.

Yerli Yatirinmci Sermaye Piyasalarini Yeniden Kesfediyor

Yurt ici tasarruflarin agirhkli kismi bankalarda mevduat olarak duruyor. Subat itibari ile bankalarda 1,5 trilyon TL yerli para;

1,7 trilyon TL yabanci para ve altin mevduat olmak tzere 3,2 trilyon TL tasarruf bulunuyor.


http://www.ataportfoy.com.tr/outside/AAV.pdf
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Banka disi kesim olan sermaye piyasalarinda yerli yatirimcinin tasarrufu son bir yilda %32 artis ile 1 trilyon TL'ye yaklasti.

Asagidaki tabloda detaylarini verdigimiz sermaye piyasasinda, hisse senedi agirlikh bir gelisme goze carpiyor.

Yerli Yatirimci Son Bir Yilda Parasini Nasil Degerlendirdi
Varlik Yatirnmci Yatirimci Basi  Varlik

(Subat 2021) Toplami Sayist | Ort. Portfoy = Degisimi
(milyar TL) (bin) (TL) (Yilhk %)
Hisse Senedi 406 2.156 188.507 %99
Yatirim Fonu 149 3.070 48.444 %13
Devlet Tahvili 118 22 5.491.806 -%22
Ozel Sektor Tahvili 95 54 1.750.079 %2
Kira Sertifikalari 34 7 4.887.619 %65
Bireysel Emeklilik 157 6.890 22.756 %25
Otomatik Katilim 12 5.744 2.124 %42
TOPLAM 971 %32

Kaynak: MKK VAP ve EGM

Borsa’da yerli yatirimci sayisi son bir yilda 925.000 artarak 2 milyon 156 bine ulasti. Yerli yatirimcinin toplam hisse senedi
portfoyd, yaklasik iki katina ¢ikarak 400 milyar TL'yi gecti. Yatirimci basina bir portféyde ortalama 188 bin 507 TL'lik hisse

senedi bulunuyor.

Yatirim fonu sahibi 3 milyondan fazla kisi géziikse de bunun yaklasik yarisinin bankalardaki likit (para piyasasi) fon hesaplari
oldugunu tahmin ediyoruz. Yerli yatirnmcinin, para piyasasi, degisken, hisse gibi her tiirlii yatirirm fonunda yaklasik 150 milyar

TL’si bulunuyor. Kisi basina yatirim fonu sahipligi ise 48 bin 444 TL ile ortalama hisse portféylnin dortte biri kadar.

Bireysel emeklilik sisteminde katilimci sayisi son bir yildir 7 milyonu gecemiyor. Piyasalardaki deger kazanci ve katilimcilarin
devam eden 6demeleri ile toplam varlik son bir yilda %25 blylime ile 157 milyar TL'ye ulasti. Ancak kisi basina ortalama BES

portféyl sadece 22 bin 756 TL. Tamamlayici emeklilik icin heniiz kisi basi yeterli birikime ulasiimis degil.

Esasen BES alt yapisi saglam, toplumsal ve kisisel refaha hizmet eden basiretli birikim aracidir. Son yillardaki duraganligi asmak

icin BES’in daha kolay, seffaf ve misteri odakli olmasini saglayacak yeni nesil bir reforma ihtiyag vardir.
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Sermaye piyasasi yatirimlari hisse senedi, fon ve 6zel emeklilik gibi uzmanlik gerektiren alanlari kapsiyor. Ayrica vatandaslarin
kredi ve kredi karti konularinda da finansal danismalik ihtiyaglari artmaktadir. Hanehalkinin finansal refahini ilgilendiren bu

konularda mali musavirlige benzer bir yatirim danismanligi sisteminin gelismis Ulkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de baslamasi

gereklidir.

Mehmet Gerz

Ata Portféy Yonetimi
Genel Miidiir / CIO
mgerz@ataportfoy.com.tr
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ATA Fonlari Performans Tablosu

1 Mart

(% Getiri)

Fonlar Yatirim Stratejisi 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
ATA Birinci Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi 0.72 41.4 45.7 -13.6 53.9 15.9 -13.1 389 -7.0 64.4 -12.1 26.8
ATA ikinci Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi -0.19 44.9 47.4 -12.3 55.6 18.9 -11.6 40.7 -7.2 13.3

ATA Analiz Hisse Senedi Fonu* Hisse Senedi 5.24 22.8 17.1

ATA Birinci Degisken Fon Hisse, Faiz, ve Doviz 1.60 35.9 35.9 -73.1 33 11.9 11.6 11.3 5.7

ATA Coklu Varhk Degisken Fon Faiz, Doviz, ve Hisse 0.87 20.9 27.7 16.5 21.1 113 -7.2 26.1 -5.4 34.7 -11.7 13.7
ATA Fon Sepeti Serbest Fon Korumali Hisse 5.86 25.0 35.0 13.1 11.4 16.8 7.1 16.1

ATA Ugiincii Serbest Fon Kisa Faiz, BPP 2.53 10.9 22.0 194

ATA Dérdiincii Serbest Fon TUR Dolar Eurobond 0.85 27.5 35.2 24.2 5.6 13.3

ATA Para Piyasasi Fonu Para Piyasasi 2.48 10.0 20.3 17 11.2 8.8 9.4 8.3 5.2 7.6 4.1 3.2
ATA Kisa Vadeli Fonu Kisa Vadeli Tahvil 2.17 83 20.4 17.7 11 10 9.6 8.2 4.5

Allianz-ATA Dinamik Deg. EYF** Grup Emeklilik Fonu 1.97 35.6 34.4 -4.8 25.5 1.1 -1.8

Piyasa Benchmarklan 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
BIST-100 Endeksi 0.78 29.6 25.4 -20.9 47.6 8.9 -16.3 26.4 -13.3 53.3 -22.3 24.9
BIST-100 Getiri Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) -0.16 30.9 29.7 -18.1 53.5 119 -15.4 31.1 -14.1 62 -22.6 23.7
$/TL Kuru -3.06 24.9 125 40.0 7.2 20.6 25.4 9.2 19.5 -5.9 22.8 3.4
KYD Mevduat 2.40 9.8 19.5 16.8 10.6 9.8 9.5 9.0 7.2 9.0 8.0

KYD Tiim (Tahvil Benchmarki) 1.21 8.5 31.4 2.2 7.8 9.4 1 16.9 -0.6 16.5 4.4 11
KYD Briit Repo (Para Piyasasi Benchmarki) 2.65 11.6 22.7 18.4 119 9.3 10.3 9.6 5.8 7.8 7.3 6.8
BES Endeksi (Emeklilik Fonu Benchmarki) -1.36 23.0 26.2 10.8 15.1 10.8 2.1 14.2 -0.8 16.9 -1.0 9.2

*2019 getirisi, fon portfoytiniin ilk kurulus tarihini olan 18/06/2019 baz alinarak hesaplanmistir.
**2015 getirisi fonlarin kurulus tarihi 09/07/2015 baz alinarak hesaplanmistir.

Yasal Uyari:

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portfoy Yonetimi A.S. (“ATA”)’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy
Yénetimi A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Uguincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig
ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.



