ATA PORTFOY YONETIMI A.S.

HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATA PORTFOY ANALIZ HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)
iZABNAME DEGISIKLIGI

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Ata Portfoy Analiz Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun izahnamesinin girig ve kisaltmalar bolimii ile 1.1., 2.2.,
2.3..2.4.,25,26.,3.1.,33.,3.5,3.6,1V,5.1., 6.2, 7.1., VIIL, IX madde baghg1, 9.1, 9.2,, X3
9.4.,9.5., ve X nolu maddeleri Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alman 20 / 06 / 2025 tarih ve
12233903- 305.01.01-74170 _say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir ve 2.7.,2.8.,
2.9.,9.6.,9.7.,9.8.,9.9., 9.10. maddeleri ise izahnameden cikartilmistir.

ESKi SEKLI

ATA PORTFOY YONETIMI A S.
HISSE SENEDI{ SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATA PORTFOY ANALIZ HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Ata Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ata Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiizigi ve bu izahname
hiikiimlerine gére yonetilmek {izere olusturulacak Ata Portfdy Analiz Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) ’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 25/04/2019 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 09/11/2022 tarih ve E-12233903-305.04-28501 sayili izin
dogrultusunda Fon’un unvani “Ata Portfoy Analiz Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)” olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilli
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatim kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portféy Yonetimi A.S. nin adresli resmi internet sitesi
(http://www.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye ) 4

ve yatirime1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olaraksyatiruncilayh ved
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YENI SEKLI

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATA PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Ata Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarast altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ata Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname
hitkiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ata Portfoy Analiz Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) *nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 25/04/2019 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 09/11/2022 tarih ve E-12233903-305.04-28501 say1l1 izin
dogrultusunda Fon’un unvam “Ata Portfy Analiz Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)” olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ nun 20.../06...../2025 tarih ve ..512223203 30201007410, sayih izni ile
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’ na Bagh Ata Portfoy Katilim Hisse
Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’ na doniistiiriilmiistiir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(http://www.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadur. |

Bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildifl ortamlarda, semsiye fon igtiiziigli ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tictetsiz olarak yatirimeilara verilir.Ayrica,
fonun bilgilendirme dékiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer
alan hiiktimler uygulanir. :

2
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ESKI SEKLI

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Ata Portfoy Analiz Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Semsiye Fon

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi

[1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Dogrulama Kto

g _
psuf/sap 788\1/ rf} d6?(40 -4a9bh-bcf9-8777a069f091

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi 11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ata Portfoy Yonetimi A.S.

3
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YENI SEKLI
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon

Ata Portféy Katithm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarmna Iligskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

. Teblig [11-52.1 sayih Yatirtm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  ytiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Dogrulama Kto
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ESKIi SEKLI

1.1.Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Ata Portfoy Analiz Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoéneticilerine, fon midiiriine ve fon finansal raporlarina bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

YENIi SEKIL

1.1.Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Ata Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Ata Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: Stiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarma bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKIi SEKIL

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

YENI SEKIL
2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen jbeet
o

ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sing
gergevesinde yonetilir. 7

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %80’i, Borsa '[
islem goren ve faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis epdekslerdg

ff
[
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sirketlerin ortakhk paylarma ve bu paylardan olusan endeksleri takip eden borsa yatirim
fonu katilma paylarima yatinihr. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle,
faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun olmak kosuluyla, Fon portfdy degerinin en az %80’
devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylar: harig olmak iizere BIST te islem
goren ihragel paylari, ihragl paylarma ve ihragel pay: endekslerine dayah olarak yapilan
vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrage1 paylarina ve ihrager payina dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihracq paylarina ve ihrag¢l payina
dayah araci Kurulug varantlaria yatirihr.

Fon, yalmizea Tiirk liras: cinsinden varhklar ve islemler i¢erecek sekilde yonetilecek olup,
doviz bazh varhklara yatirim yapilmayacaktir. Portfoyde yer alan varliklarm, faiz geliri
elde etmeyen ve katihm finans ilkeleriyle uyumlu sirketlerden secilmesine 6zen gosterilir.
Fon yonetimi siirecinde, sektirel ve sirket bazh ¢esitlendirme saglanarak riski minimize
etmek ve siirdiiriilebilir getiri elde etmek hedeflenir. Yatirimlar, uzun vadeli biiyiime
potansiyeli yiiksek, saglam finansal yapiya sahip sirketlere yonlendirilecektir. Fonun
yonetimi sirasinda, piyasa kosullar: dikkate almarak portfdy bilesimi giincellenebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan islemlere yatirim yapamaz. Fon portfdyiine faiz getirisi olan kamu veya ozel sektor
bor¢lanma araclari alinamaz.

Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, fon portfoyiinde yalmzea Tiirk
lirasi cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir. Fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araclar1 bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarina yonelik
organize ve tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, yukarida belirtilen simrlamalar
sakh kalmak Kkaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
déniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Ayrica, fon portfoyiine katilma hesaplari, kira sertifikalari tahtinda vaad soézlesmeleri,
taahhiitlii islem pazan islemleri, TL bazinda kamu kira sertifikalan ile ozel sektor kira
sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar1 (TL), katim yatirim fonu katilma paylan ile
girisim sermayesi fonu katilma paylar1 alimabilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer
almaktadir.

Portfoy Simirlamalan En Az (%) En Cok (%)

BIST Katiim Tiim Endeksi’ndeki ortakhik paylar: ve Bu
Ortakhk Paylarmdan Olusan Endeksleri Takip Etmek 80
Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar: (TL) 0
Vaad Sozlesmeleri (TL) 0

6 '."»: J "‘
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Katilma Hesaplan (TL) 0 20

Gayrimenkul Sertifikalar: (TL) 0 20
Yurticinde Kurulmus iinvaninda Katilim ibaresi bulunan
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlar1 ile Unvanlarinda |0 20

katilim ve TL ibaresi Bulunan Yatirim Fonlar:

BIST Taahhiitlii islerpler Paz.arl’nda Gergeklestirilen | 20
Geri Satma Taahhiidii Ile Alim Islemleri (TL)

ESKIi SEKIL

2.3. Borsa Istanbul’daki ortaklik paylarina, kurala dayah bir endeks algoritmasina gore
yatirtm yapacaktir. Borsa [stanbul endekslerindeki ortaklik paylari, faktor analizi gibi sistematik
yontemlerle segilecek ve alternatif agirliklandirma yontemi ile uzun vadede endeksin iizerinde
getiri saglama hedeflenecektir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %801 devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylar: harig¢ olmak tizere BIST te islem goren ihrage1 paylari,
ihragg1 paylarma ve ihrage1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin
nakit teminatlari, ihragc1 paylarina ve ihragg1 payina dayal opsiyon sézlesmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihragg1 paylarma ve ihragg1 payina dayali aract kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari
dahil edilmeyecektir. Fon portfdyiine alinacak varliklar ve islemler iliskin olarak Teblig ve
Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur

YENI SEKIiL

2.3. Fon’un Kkarsilastirma olciitii; % 90 BIST Katihm Tiim Getiri Endeksi + % 10
BIST-KYD 1 Ayhk Kar Pay1 TL endeksi olarak belirlenmistir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
varliklar olacagina dair bir simrlama getirilmis olup fon portfdyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araclarina
yer verilmeyecektir. Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

En Az |En Cok

Portféy Sinirlamalan (%) (%)
Yerli Ortaklik Paylari 80 100
Kamu ve Yerli Ozel Sektsr Borglanma Araglari/Ipotek ve Varlik /
Teminatlh Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir |0 20 4 |

Ortakhigi Senetleri

Ters Repo
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi

(4
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Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi
Islemleri

Menkul Kiymet Yatirrm Fonw/Gayrimenkul Yatirim Fonw/Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yatirim Fonu | 0 20
Katilma paylar1 ile Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Paylar

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20

Girisim Se?rrnayesi Yatirtm Ortakliklarinin Thrag Ettigi Para ve 0 20

Sermaye Piyasasi Araci

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalar 0 20
YENI SEKIL

2.4. Fon portféyiine katihm esash islemlerden ileri valorlii kira sertifikas islemleri
dahil edilir. Katihm esash islemlerin pozisyonlarmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashgmmda yer alan sinirlamalara uyulur.

Bu kapsamda, fon portfoyiine, riskten korunma amaciyla, Fon’un tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak gekilde, Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde ve faiz
icermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkim iceren taahhiit
(vaad) sozlesmeleri dahil edilebilir. Su kadar ki, bu islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araclarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun kargilaghrma olgiitti VIL.128.5 sayil “Bireysel PortfSylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda
Teblig” (Performans Tebligi) gergevesinde; fonun tiirli dikkate alinarak bu izahnamede yer alan
yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin
agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmigtir.

Fonun karsilastirma 6lgtitii %100 BIST 100 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.
YENI SEKIL

2.5. Portfiye borsa disindan vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler
(vaad sozlesmeleri) Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Vaad sozlesmelerinin kars: taraflarmim yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa dis1 sozlesmelerin (vaad.
. . . s . . . o —
sozlesmeleri) karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (bankz$ Tlc “\\
kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agtklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogru}j naBit r” .
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Borsa dis1 sézlesmelerin (vaad sozles r,"'-
bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrylang R
bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate almarak (rleny ad-

Fon’un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”’ndan ulasilabj

e
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ESKIi SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli Islem ve Opsiyon sdzlesmeleri) ile ileri valdrli
tahvil/bono sdzlesmeleri  dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bagliginda yayinlanan simrlamalara
uyulur. Bu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

YENI SEKIL

2.6. Fon hesabma fon toplam degerinin %10’unu gecmemek iizere ve faizsiz/katihm
finans ilkelerine uygun olmak kosuluyla finansman saglanmas1 veya Fon’un ihtiyag
duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda, portféyiinde yer alan herhangi bir varhg,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafhi baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda onceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimKkiindiir. Bu
takdirde finansmanin tutari, kar payi, alindig: tarih ve finansman alman kurulug ile geri
odenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

ESKI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disgindan Repo-Ters Repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Bu
sézlesmelerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve buna dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Borsa dis1 sozlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflarinin  yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dist Repo-Ters Repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.
ESKI SEKIL
2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabmna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.
YENI SEKIL

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKIi SEKIL
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2.9. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarin §diing verebilir.

Fon portfyiinden &diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’ karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagmm degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme g¢ergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri tirkiye’de
kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsilifinda
odiing alacaklarimi temsil etmek lizere gikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alnabilir.
Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden 8diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci 6diing verme s6zlesmelerine, sézlesmenin fon
lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi zorunludur.

YENI SEKIL

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI HALT
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin,
diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, sdz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars:1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fj #a
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.
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islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangig yatinmimn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 ddnemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhracq1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI HALI
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarinda meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portféyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kéra
katihm olanag saglayan iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihi@idir.

b)Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfgyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfgytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi 7
fiyatindan nakde dontigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur. 2
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4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalar1 dahil
edilmesi halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatirnmimnin iizerinde pozisyon alimmasi
sebebiyle, baslangi¢c yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiig katihm esash
islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlig gin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden

olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfytine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Katihm Finans flkelerine Uyumsuzluk Riski: Faizsiz/katihm finans ilkelerine
uygun olarak fon varliklarma dahil edilmis bir iiriiniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi
durumunda séz konusu varh@m ilgili mevzuatin izin verdigi siireler icerisinde fon
varhklarindan ¢ikarilmasi riskini ifade eder.

Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 5nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev arag (VIOP- Vadeli islem ve opsiyon
Sozlesmeleri)’lar ve Ileri valorlii Tahvil/bono s6zlesmeleri dahil edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyune katilim esasl islemlerden ileri valorlii kira sertifikasi 1§le
edilebilir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birim#
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye plyasas1 ara
olusturulamaz.
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ESKI SEKIL

3.5. Yatirim fonlarma iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon kargilastirma 6lgiitii olan %100 BIST 100 Getiri
Endeksi’dir

YENI SEKIL
3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma dlgiitii kullamilr.
ESKi SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlerin risk 6lgimiinde Standart Yontem kullanilacaktir. Buna gore;
Kaldirag yaratan her bir islemin arag bazinda ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilacak, hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: suretiyle (sum of notionals) ulagilan toplam pozisyon
kaldirag olarak dikkate alinacak ve bu kaldiragh pozisyon fon toplam degerini asmayacaktir.

YENI SEKIL

3.6. Kaldira¢ esash islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orani en fazla %100 olabilir. Katilim esash islemlere iliskin
pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

ESKIi HALI

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

| 4.1. Fon portfsytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’'nin, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon®un
malvarlig1, fon hesabia olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi Ve/veyaj/kaygz :
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas, vegl
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a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigil hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziig,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon i¢tliziigli, izahname hilkiimlerine aykir olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictlizligt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidir.

4.5. Portf6y saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayr ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar1 uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yliktimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltdir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfgy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yénetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini ylirtitiirken karsilasabilecegi ¢ikar

catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglgsea
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimliidir. 4
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesti
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daralticr hiikiimlere yer verilemez.

YENI HALI

| IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1, Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisr’nin malvarhgindan
ayridir. Fon’un malvarhgi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine
jhtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKi HALI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisilmesi suretiyle hesaplamir.

YENI HALI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi v

Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif&t

Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslar
hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam De,
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larm diigiilmesi sureti
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ESKi HALI
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Dagitict
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagiticy, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tzere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay sayist ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katima pay1 satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay:1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlari iptal
edilir..

Alim talimatlarmin karsihiginda tahsil edilen tutar;

TEFAS {izerinden verilen alim talimatlarinda ise dagitici tarafindan belirlenecek olan
yatirim araci ile nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde
katilma pay1 aliminda kullanilir.

YENI HALI
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Dagitici tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis igkeFRRC
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini enfSorkidnte,

edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 fedei ,,
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es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayis1t TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir..

Al talimatlarinin karsihginda tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.
ESKI HALI
7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda denen aracilik komisyonlar,

5) Portfoy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger ayhk dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma 6l¢titii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter uygulamasi kapsaminda Mali Miihiir Sertifika Vb. Giderleri

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat uyarimnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri

15 Tiizel kisi kimlik kodu giderleri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI HALI
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlii ticretler,
‘ 2) Varliklanin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun topjam (deg
{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma dl¢iiti/Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,
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12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Fonun faizsiz/katilm finans ilkelerine uygunlugunun tespiti igin ahnan
damsmanlik ve icazet belgesi giderleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKIi HALI
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarmin portfsy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat1 uygulanir,
Tebligin 24 iincli maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin glinlik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay:
alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de
kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamuindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl
getirileri ile deger artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlarn ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin bu oran %0 olarak uygulanr.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglarp Ao
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siigfy
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (Jjj nume
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazangip

U1 Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi yatirrm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanclarin (portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar
hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

YENI HALI
VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlarm vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

ESKi HALI

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

YENI HALI

IX. FONA iLiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

ESKI HALI
9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

YENI HALI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 90 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil
giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim
tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

ESKI HALI

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle 1ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

YENI HALI

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, 5%
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk fpHeyanla
ayhk portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk’ def¢ @
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgileye
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tarafindan aqiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfsy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

ESKI HALI

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinil takip eden ilk i giinti son bildirim tarihidir.

YENIi HALIT

9.3. Yatirnmcilarin yatirmm yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1,, IL, III., VI. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt1 is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir. '

ESKi HALI

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmast gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiinddir.

YENI HALI

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

ESKI HALI

9.5. Portfdy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir. e
/ ’T

YENI HALI
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gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir Onceki agiklama giincellenir. S6z konusu
sozlesmelerin kar payr orami ve vadesine iligkin bilgilere ise ayhk donemler itibariyle
hazirlanan portfoy dagihm raporunda yer verilir.

ESKI HALI

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.

YENI HALI
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.
ESKI HALI

9.7. PortfSy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az besg yil stireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

YENT HALI
Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtir.
ESKI HALI

9.8. Yatinmmcilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L.1.2.1, 1, II, V.5.5., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez [zahnamenin diger
bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI HALI
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir,

ESKi HALI

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halingé
sozlesme tarihini takip eden is glinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarjﬁ
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir. !

YENI HALI
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Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtir.
ESKI HALI

9.10. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

YENI HALI

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKi HALI
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin
feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminn yatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payt ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durupaed
taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, k A
varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder. /7

¥
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YENIi HALI
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESIH

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.
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