
İstikrarlı – Yüksek Aktif ve Öz kaynak Kârlılığı

Devam Eden Yeni Kapasite Yatırımları

Cazip Temettü Politikası

Her Büyüklükte Birikim Sahibine Hitap Edecek 
Dağıtım Yöntemi

HALKA ARZ EDİLİYOR!

TEMİZLİK KAĞIDI SEKTÖRÜNÜN
BÜYÜYEN GÜCÜ

Konsorsiyum Lideri:



Halka Arz Bilgileri

İhraççı

Satan Ortaklar

Sermaye

Halka Arz Yapısı

Halka Açıklık Oranı

H.Arz Pay Fiyatı 
ve Büyüklüğü

Konsorsiyum Lideri

Halka Arz Yöntemi

Planlanan Tahsisat
Grupları

 

Satmama Taahhüdü

* Bireysel Yatırımcı ve Yüksek Başvurulu Yatırımcı kategorisinde;

• Bireysel Yatırımcı
• Yüksek Başvurulu Yatırımcı 
• Tüm tahsisat gruplarını kapsayacak şekilde mükerrer tarama vardır. Halka arzda her 
yatırımcının yalnızca bir adet talebi olabilir.
• Birden fazla talebi olan yatırımcıların yalnızca en büyük talepleri dağıtıma dahil edilir.

• En fazla 1.000 adet başvuru yapılabilir.
• En az 1.001 adet başvuru yapılabilir.

•  (Tahsisat Oranı: %60)
•  (Tahsisat Oranı: %30)

• Europap Tezol Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş.

• Tezol Ailesi 

• 100.000.000 TL

• Ortak Satışı   • Satış: 20.000.000 TL   • Ek Satış: 4.000.000 TL 

• %24,00 (Ek satışın tamamının gerçekleşmesi durumunda)

• 13,87 TL
• 332.880.000 TL (Ek Satış Dahil)

• Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.

• Sabit fiyatla ve en iyi gayret aracılığıyla talep toplama

Farklı tasarruf büyüklüklerine sahip gruplar için farklı gruplarda oransal dağıtım

Bireysel
Yatırımcılar

%60

• Günlük alım emri uygulaması, satan ortaklar adına piyasa şartlarına göre 
halka arz fiyatı ve/veya altındaki seviyelerden pay alınması ve/veya alım emri 
girilmesi esasına dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasıdır.
• Payların BİAŞ’ta işlem görmeye başlamasından itibaren 10 işlem 
günü süre ile halka arz büyüklüğünün %40’ı tutarındaki bir kaynak ile 
uygulanacaktır.

Temettü Politikası

Günlük Alım Emri
Uygulaması

• Şirket ve satan ortaklar için 6 ay.
• Günlük alım emri uygulaması kapsamında borsadan geri alınabilecek
paylar hariçtir.

• 2021 mali yılından başlamak üzere; dağıtılabilir dönem kârının, 
asgari %30’u nakit olmak üzere dağıtılabilir karın asgari toplam 
%70’inin pay sahiplerine dağıtılması

Yurt İçi Kurumsal
Yatırımcılar

%10
Yüksek

Başvurulu Yatırımcılar

%30



Bir Bakışta

Unvan

Sektör

Kuruluş – 
Faaliyet Yılı

Ana Ürün 
Grupları

~30    

Ülkeye İhracat

~40% 

İhracat Geliri

2000 yılında adım attığı sektörde; İzmir ve Mersin’deki fabrikalarında 
600’den fazla çalışanı ile yılda 86 bin ton kağıt bobin ve 137 bin ton bitmiş ürün 
üretim kapasitesine* sahip olan Europap Tezol, 
Türkiye’nin önde gelen temizlik kağıdı üreticilerindendir.

Europap Tezol Kağıt Sanayi 
ve Ticaret A.Ş.

Temizlik kağıtları

1969(1) – 2000(2)

Tuvalet kağıdı, kağıt havlu, 
kağıt peçete

Fabrika
   İzmir
   Mersin

Kağıt Makinesi
   İzmir’de 	2
   Mersin’de 2(3)

Kağıt bobin(3) 

Bitmiş Ürün(*)

Kağıt üretim KKO

Çalışan
(Taşeronlar hariç)

2020 yılında 
439. sırada

86 bin ton

137 bin ton*

~%100**

2

4

606
466 mavi yaka
140 beyaz yaka

ISO
500

1932’de tütün ticareti ile başlayan faaliyetler 
2000 yılından bu yana Europap Tezol 
bünyesinde sürdürülmektedir. Europap Tezol 
   • Öz ve özel markalı bitmiş ürünleriyle,
   • 30’dan fazla ülkeye kağıt bobin ihracatıyla, 
temizlik kağıdı pazarının önemli bir şirketidir.

(1) Tezol Tütün İhracat Dahili Ticaret ve İthalat A.Ş’nin kuruluşu
(2) Kağıt sektöründe faaliyetlerin başlangıcı.
(3) Mersin’de yatırımı devam eden 40 bin ton kapasiteli 4. kağıt makinesinin 2022’de devreye girmesi planlanmaktadır. 
Bu yatırımın tamamlanmasıyla kağıt üretim kapasitesi ~130 bin tona ulaşacaktır.
* Teorik kapasiteyi ifade etmektedir. 
** %100 Kapasite Kullanım Oranı Kağıt Bobin üretimi için geçerlidir.

Kaynak: Europap Tezol Yönetimi



Temizlik Kağıdı Ürün Grupları 116 Öz ve 82 Özel Markalı Ürün Çeşidi

Ürün Grupları

Europap Tezol, sahip olduğu geniş ve modern makine parkı ile tüm temizlik kağıtları kategorileri 
için kağıt bobin üretimi yapabilmekte, ayrıca bitmiş ürün kategorilerinin tamamına yakınında öz 
ve özel markalı ürünleri tüketiciyle buluşmaktadır.

Temizlik kağıdı sektörü, genel olarak kağıt bobin ve    
bitmiş ürün olarak ikiye ayrılmaktadır.
2021/06 itibariyla 12 aylık satışlarında; kağıt bobin
293 milyon TL ile %43, bitmiş ürünler 390 milyon TL 
ile %57 paya sahiptir.
Europap Tezol, bitmiş ürünler kategorisinde yer alan tüm 
ürün gruplarının kağıt bobinlerini üretme kabiliyetine 
sahiptir.
Bitmiş ürünler; yuvarlak ürünler, katlamalı ürünler ve 
diğer olarak üç kategori altında sınıflanmaktadır.

•

•

•

•

•

•

•

Şirket, yuvarlak ürün kategorisinde tuvalet kağıtları 
ve kağıt havlular, katlamalı ürünler kategorisinde 
ise kağıt peçeteler üretmektedir.
Europap Tezol, «diğer» kategorisinde yer alan 
muayene masa örtüsü üretimi yapmakta, yine aynı 
kategoride yer alan klozet kapat örtüsü ürün grubunu 
fason olarak ürettirmektedir.
Tamamına yakını ihraç edilen kağıt bobinin yurt içi 
satışları, tamamına yakını yurt içinde satılan bitmiş 
ürünlerin ise yurt dışı satışları ihmal edilebilir düzeyde 
gerçekleşmektedir.

Europap Tezol’ün bulunduğu ürün grupları ve 2020 yılı Ciro Payları

Temizlik 
Kağıtları

Kağıt 
Bobin

Yuvarlak 
Ürünler

%60%40

Diğer%8%27

%25 Diğer

Tuvalet 
kağıdı

Kağıt 
havlu

Bitmiş 
Ürün

Katlamalı 
Ürünler

Kağıt 
peçete

Kutu 
mendil

Kağıt 
mendil

Diğer

Klozet kapak 
örtüsü

Muayene 
masa örtüsü



Sürdürülebilirlik ve Çevresel 
Duyarlılık

Atık kağıtlardan dönüşüm

Saf selüloz haricinde atık kağıttan 
kağıt üretimi

Atık kağıtların Türkiye 
ekonomisine kazandırılması

Sadece endüstriyel ormanlardan 
tedarik yapılarak ormanların 
sürdürülebilirliğine katkıda 

bulunulması

Çevreye duyarlı enerji

İzmir fabrikasında elektrik 
ihtiyacının önemli bir kısmının bir 

kojenerasyon tesisi 
tarafından sağlanması

Tesisten çıkan atık ısının da sıcak 
hava olarak kağıt 

üretiminde kullanılması

Güneş enerjisi

Mersin tesisinde güneş 
enerjisi ile elektrik üretimi 

yapılmasına ilişkin 
çalışmalara başlanması 

hedeflenmektedir.

Atık su arıtma işlemi

Toplam 4.050 m3/gün kapasiteli 
atık su arıtma tesisi yatırımı 

Tesis tarafından arıtılan suların geri 
kazanım suyu olarak fabrika içerisi 

proseslerde kullanılması

Dünya üzerinde her geçen gün 
azalan su rezervlerinin 

korunmasına 
katkı sağlanması

Europap Tezol faaliyetlerini; çevresel yasal yükümlülüklere ve sürdürülebilir bir geleceğin 
sağlanması hedefine uygun şekilde sürdürmektedir.



Yatırım Unsurları

Europap Tezol, küresel ölçekte istikrarlı şekilde büyüyen sektörde; tecrübeli yönetimi, güçlü 
finansal performansı, etkinliği kanıtlanmış tedarik – satış stratejileri, devam eden yatırımları ve 
üretim kabiliyetleriyle öne çıkmaktadır.

İstikrarlı Büyüyen Sektör: Temizlik Kağıtları

Güçlü Finansal Performans

Özel ve Öz Markalı Ürünler

Krizlere Karşı Dayanıklılık

Devam Eden Yatırımlar

Üretim Kabiliyetleri, Satış ve Tedarik Avantajı

Lojistik Avantajlara Sahip Fabrikalar



Salgın hastalıklar sonrası tüm dünyada önemi her 
geçen gün daha artan temizlik kağıtları sektörü

Satışlar, milyon TL

Net kâr, milyon TL

FAVÖK, milyon TL

Aktif ve Özkaynak Karlılıkları, %

Değişen kullanım alışkanlıkları ve artan taleple 
büyüyen yurt içi pazar ve artan küresel taleple 

büyüyen ihracat

Küresel ev ve temizlik kağıdı üretimi, milyon ton

Türkiye temizlik kağıdı ürünleri satışı, milyon TL

Türkiye temizlik kağıdı ürünleri ihracatı, milyon USD

İstikrarlı Büyüyen Sektör ve 
Güçlü Finansal Performans

33

8 8 8 9 8

13 13 14 14 15

3 4 4 4 4

8 8 8 8 8

3.982

477

71

124

29%

18%

32%

23%

30%

20%

29%

19%

1.355
1.520

1.716 1.796 1.724

4.620

613

110

145

6.524

646

137

173

7.967

682

150

159

34 35 35 36

2015
Afrika Kuzey Amerika Latin Amerika Asya Avrupa Okyanusya

2016

2016

2016

2018

2018

2018

2018

2017

2017

2017

2019

2019

2019

2019

2018

2018

2018

2020

2020

2020

2020

2019

2019 2020

2019

2021/06*

2021/06*

2021/06*
Yurt İçi Yurt Dışı

Net Kar Net Kar Marjı

2021/06*
FAVÖK FAVÖK Marjı

Aktif Karlılığı Özkaynak Karlılığı

Kaynak:  FAO ve TÜİK
YOBB: Yıllık Ortalama Bileşik Büyüme

SEKTÖR ŞİRKET

42%

42% 40% 43%

58%

15%

26%

18%

24%

21%

27%

22%

23%

58%
60% 57%

YOBB
2,1%

YOBB
+15,4*

YOBB
26,0%

YOBB
6,2%

* 2020/06-2021/06 arasındaki 12 aylık dönemi ifade etmektedir.  
Kaynak: Europap Tezol Bağımsız Denetim Raporları



Öz ve Özel Markalı Ürünler

KRİZLERE KARŞI DAYANIKLILIK

Yurt içi pazarda indirim marketleri satış kanalının büyüme trendinde seyretmesi ve 
süpermarketler kanalının önemli paya sahip olması, Europap Tezol’un kanal stratejisi 
kapsamında büyüme potansiyelini artırmaktadır.

Covid-19 pandemisinin dünya ticaretinde özellikle Çin üzerinden yaratmış olduğu sevkiyat 
sorunları ve yüksek navlun maliyetlerine rağmen Europap Tezol, dengeli yurt içi – yurt dışı satış 
dağılımı ile kârlılığını büyük ölçüde korumuştur.

Europap Tezol’un net satışlarının ~%40-45’i 
tamamına yakınını yurt içinden temin ettiği 
atık kağıtlardan ürettiği kağıt bobinlerin 
ihracatından oluşmaktadır.

Yurt içinden Türk Lirası ile tedarik edilen 
ham madde ile üretilen ve döviz üzerinden 
satılan bu ürünler, döviz kurları da dikkate 
alındığında kârlılık açısından doğal korumaya 
sahip olmaktadır.

Bu itibarla Europap Tezol, son dönemlerde 
yaşanan ve son durum itibarıyla normalleşmesi 
beklenen navlun krizinden göreceli olarak 
sınırlı düzeyde etkilenmiştir.

2021/06 itibarıyla hem navlun krizi hem 
de yurt içi fiyat seviyelerinin artışında 
yaşanan (kısa süreli) gecikme nedeniyle kar 
marjlarında daralma meydana gelmiş olmakla 
birlikte, bu durum yılın ikinci yarısında 
düzelme eğilimindedir.

•

•

•

•

İndirim marketlerinin payı
son 5 yılda önemli ölçüde artmıştır.

Süper ve hipermarketler, indirim marketlerine
göre pazar payı kaybetmektedir.

Yurt İçi Temizlik Kağıtları

Europap Tezol

Özel markalı ürünler,
yurt içi bitmiş ürün satışlarının

yaklaşık %75’ini oluşturmaktadır.

Özel markalı ürünlerin
indirim marketlerde

penetrasyonu yüksektir.

Öz ve özel markalı ürünlerin
süpermarketler, indirim marketleri

ve toptan satış marketlerinde
satışı yapılmaktadır.



Devam Eden Yatırımlar

Europap Tezol, kalite ve çevre odağında yaptığı yatırımlarla organik büyümeyi
sürdürülebilir kılma hedefindedir.

Ürün grubu özelinde yatırım

Artan taleplere cevap verebilmek amacıyla 2020 yılında                                                  
İzmir fabrikasında yapılan yuvarlak ürün (~15 bin ton) ve 
katlamalı bitmiş ürün (~3 bin ton) üretim hattı yatırımları

Üretim özelinde yatırımlar

Mersin fabrikasında yeni kağıt üretim tesisi yatırımı 40 bin 
tonluk kapasite artırımı ile yaklaşık 90 bin ton olan kağıt 
bobin üretim kapasitesinin 130 bin tona yükseltilmesi 
Tahmini toplam yatırım tutarı ~185 Milyon TL
Yatırım kapsamında güncel harcama tutarı > 46 milyon TL

Çevresel yatırımlar

İzmir fabrikasında arıtma tesisi kapasitesi artırımı
Proses çamurunun atık ısı ile kurutulması

Süper ve hipermarketler, indirim marketlerine
göre pazar payı kaybetmektedir.



Üretim Kabiliyetleri,
Satış ve Tedarik Avantajı

Europap Tezol, üretim kabiliyetleri sayesinde, yurt dışından tedarik edilen selülozun yanında 
ağırlıklı olarak yurt içinden tedarik edilen atık kağıtlardan da üretim yaparak maliyet avantajı 
sağlamakta, %43 seviyesindeki ihracatıyla döviz girdisi yaratmaktadır

3 ana ürün grubu

Türkiye’nin en büyük 

özel markalı 

temizlik kağıdı üreti-

cilerinden biri

İhraç edilen kağıt 

bobin üretiminde ağırlıklı 

olarak TL bazda 

ham madde 

(atık kağıt) tedariki

Bobin kağıt satışlarında                                  

döviz kazanç

Satışların yaklaşık 

%40’ını oluşturan 

ihracat

Doğal Hedging : Tedarik stratejisi ve maliyet avantajı

Tedarikte ve Satışlarda Sağlanan 
Çeşitlilikle Yaratılan Avantajlar

Kağıt bobin 
yarı mamul

Bitmiş ürün
Ürün 
türü

Ham 
madde

Satın           
alma

Satış 
kanalı

Üretiminin bir kısmında 
atık kağıt kullanımı

Üretiminin bir kısmında 
atık kağıt kullanımı

Atık kağıtların ağırlıklı 
iç piyasadan TL bazda 

temin edilmesi

Selülozun
yurt dışından döviz ile 

satın alınması

Kağıt bobin ihracatıyla  
döviz kazanç 
sağlanması

Bitmiş ürünlerin 
ağırlıklı olarak iç 

pazarda önde gelen 
satış kanallarında 

satılması



Lojistik Avantajlara
Sahip Fabrikalar

Türkiye

Konumu, lojistik ağı ve üretim maliyeti avantajları sayesinde yurt dışı 
satışlarda büyüme potansiyeli

İhracatta, Doğu Akdeniz’in önemli limanların-
dan Mersin’de konumlanmanın sağladığı 

lojistik avantajı

Özel markalı satışlarının büyük çoğun-
luğunun gerçekleştirildiği, Türkiye’nin 

önde gelen indirim marketlerinden birinin 
depolarının bölgede bulunması

Yurt içinde tüketimin en yüksek 
olduğu Marmara Bölgesi’ne 

yakınlık

İhracatta İzmir gibi önemli bir 
liman kentinde konumlanmanın 

sağladığı lojistik avantaj

Europap Tezol’un İzmir ve Mersin fabrikalarının yurt içinde yoğun talep yaratan yüksek nüfuslu 
bölgeler ile İzmir ve Mersin limanlarına yakınlığı hem yurt içi hem de yurt dışı satışlar açısından 
lojistik maliyetlerinde önemli avantajlar sağlamaktadır.

%39 toplam kapasite (1)%61 toplam kapasite (1)

137 bin ton* 
Bitmiş Ürün Üretim Kapasitesi

86 bin ton 
Kağıt Bobin Üretim Kapasitesi

%100 KKO

Not:  (1) Fabrikanın toplam kapasite içerisindeki payını ifade etmektedir. 
* Teorik kapasiteyi ifade etmektedir. 



Finansal Görünüm

Gelir Tablosu 
Gelir Tablosu - Milyon TL

Brüt Satışlar

  Yurt İçi

  Yurt Dışı

Diğer

İndirim ve İadeler

Net Satışlar

Satışların maliyeti (-)

Brüt kar

Brüt Kar Marjı

Genel yönetim giderleri (-)

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diğer gelirler

Esas faaliyetlerden diğer giderler (-)

Esas faaliyet karı

Esas Faaliyet Kar Marjı

Yatırım faaliyetlerinden gelirler

Yatırım faaliyetlerinden giderler (-)

Finansman gelir/giderleri öncesi 

faaliyet karı

Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi 

karı

- Dönem vergi gideri (-)

- Ertelenmiş vergi geliri / gideri (-)

Net dönem kârı

Net Dönem Kâr Marjı

FAVÖK

FAVÖK Marjı

491,3

290,9

198,8

1,6

(14,2)

477,1

(325,2)

151,9

31,8%

(11,9)

(28,6)

27,5

(24,2)

114,8

24,1%

0,03

(0,01)

114,8

30,1

(57,1)

87,8

(6,1)

(11,1)

70,6

14,8%

123,7

25,9%

646,7

390,1

254,6

2,0

(34,1)

612,6

(422,7)

189,9

31,0%

(13,3)

(45,1)

45,5

(41,4)

135,6

22,1%

0,06

-

135,7

30,9

(30,3)

136,2

(23,8)

(2,5)

110,0

18,0%

145,4

23,7%

675,7

415,6

258,1

2,0

(30,1)

645,6

(428,7)

216,9

33,6%

(16,1)

(53,6)

47,0

(31,2)

163,0

25,3%

0,59

-

163,6

71,8

(75,2)

160,3

(23,3)

(0,4)

136,6

21,2%

173,4

26,9%

709,1

413,2

293,9

2,1

(26,9)

682,2

(470,2)

212,0

31,1%

(20,5)

(69,7)

100,3

(74,5)

147,6

21,6%

1,60

(0,004)

149,2

73,5

(65,8)

156,8

(7,7)

1,1

150,3

22,0%

158,9

23,3%

322,2

205,8

115,2

1,2

(17,4)

304,7

(200,6)

104,1

34,2%

(7,7)

(23,9)

16,8

(9,7)

79,6

26,1%

0,54

-

80,1

35,2

(30,6)

84,7

(17,2)

0,2

67,7

22,2%

84,6

27,8%

355,7

203,4

151,0

1,3

(14,3)

341,4

(242,2)

99,2

29,1%

(12,1)

(40,0)

70,1

(53,0)

64,1

18,8%

1,55

(0,004)

65,6

36,9

(21,3)

81,2

(1,6)

1,8

81,5

23,9%

70,0

20,5%

2018 2019 2020 2021/06* 2020/06 2021/06

*2020/06 – 2021/06 arasındaki 12 aylık dönemi ifade etmektedir.



Finansal Görünüm

Bilanço 1/2
Varlıklar - Milyon TL

Dönen varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatırımlar

Ticari alacaklar

- İlişkili taraflardan ticari alacaklar

- İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diğer alacaklar

- İlişkili taraflardan diğer alacaklar

- İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar

Stoklar

Peşin ödenmiş giderler

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar

Diğer dönen varlıklar

Duran varlıklar

Finansal yatırımlar

İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar

Maddi duran varlıklar

Kullanım hakkı varlıkları

Maddi olmayan duran varlıklar

Peşin ödenmiş giderler

Toplam varlıklar

234,3

64,0

0,02

95,9

0,02

95,9

1,9

0,04

1,9

68,7

3,8

-

0,1

162,4

8,0

0,001

151,7

-

1,0

1,8

396,8

310,0

92,9

0,03

121,5

0,02

121,5

3,0

-

3,0

89,8

2,6

0,1

0,2

171,2

10,6

0,001

157,2

2,7

0,7

-

481,2

456,9

154,2

13,95

138,1

0,02

138,1

9,1

-

9,1

137,4

4,0

 -   

0,2

222,3

12,0

0,001

186,3

3,3

0,3

20,3

679,2

537,6

207,6

0,05

139,4

0,02

139,3

3,7

0,02

3,6

169,0

9,8

7,6

0,6

257,8

12,4

0,001

194,5

4,1

0,2

46,6

795,4

2018 2019 2020 2021/06

Kaynak: Europap Tezol Bağımsız Denetim Raporları



Finansal Görünüm

Bilanço 2/2
Yükümlülükler - Milyon TL

Kısa vadeli yükümlülükler

Kısa vadeli borçlanmalar

Uzun vadeli borçlanmaların kısa vadeli kısımları

Diğer finansal yükümlülükler

Kiralama işlemlerinden kaynaklanan yükümlülükler

Ticari borçlar

- İlişkili taraflara ticari borçlar

- İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar

Diğer Borçlar

- İlişkili taraflara diğer borçlar

- İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar

Ertelenmiş gelirler

Dönem kârı vergi yükümlülüğü

Diğer kısa vadeli karşılıklar

Diğer kısa vadeli yükümlülükler

Uzun vadeli yükümlülükler

Uzun vadeli borçlanmalar

Kiralama işlemlerinden kaynaklanan yükümlülükler

Ertelenmiş gelirler

Çalışanlara sağlanan fayda. ilişkin uzun vadeli karşılık

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri

Özkaynaklar

Ödenmiş sermaye

Ortak kontrole tabi işletme birleşmelerinin etkisi

Kardan ayrılmış kısıtlanmış yedekler

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş 

diğer kapsamlı gelirler ve giderler

- Tanımlanmış fayda planları yeniden

  ölçüm kayıp / kazançları

- Gerçeğe uygun değer farkı diğer kap.

  gelire yansıtılan fin. varlık kazanç

- Geçmiş yıl kârları

- Net dönem kârı

Toplam yükümlülükler ve özkaynaklar

        

97,0

28,3

19,0

0,04

0,3

40,5

0,1

40,4

1,0

2,1

2,1

-

0,2

2,0

2,9

0,6

57,4

20,7

29,0

-

4,7

3,0

242,3

15,0

1,6

7,2

4,1

0,2

3,9

143,7

70,6

396,8

87,8

12,1

20,9

0,05

10,4

32,4

0,0

32,4

1,3

0,2

0,2

-

0,3

7,2

2,6

0,4

54,8

20,8

21,6

0,3

6,8

5,3

338,6

15,0

1,6

7,5

5,1

-1,2

6,3

199,3

110,0

481,2

129,3

30,0

33,2

0,01

17,9

41,5

0,0

41,5

1,5

0,2

0,2

-

0,6

1,5

2,4

0,7

95,5

68,1

12,3

0,1

9,5

5,5

454,4

15,0

1,6

7,5

5,4

-2,3

7,7

288,3

136,6

679,2

163,1

48,7

29,9

-

21,1

53,3

0,0

53,3

3,9

0,3

0,1

0,2

2,1

0,7

2,4

0,7

111,0

91,5

4,3

-

11,5

3,8

521,3

100,0

-13,3

14,0

5,8

-2,3

8,1

333,3

81,5

795,4

2018 2019 2020 2021/06

Kaynak: Europap Tezol Bağımsız Denetim Raporları



Finansal Görünüm

Net Borç (Nakit) Pozisyonu
Net Borç (Nakit) Pozisyonu - Milyon TL

Nakit ve Nakit Benzerleri (-)

Kısa Vadeli Finansal Yatırımlar (-)

Uzun Vadeli Finansal Yatırımlar (-)

Kısa Vadeli Finansal Borçlar (+)

Uzun Vadeli Finansal Borçlar (+)

Net Borç (Nakit) Pozisyonu

64,0

0,02

8,0

47,6

49,7

25,3

92,9

0,03

10,6

43,4

42,4

-17,7

154,2

13,95

12,0

81,1

80,4

-18,7

207,6

0,05

12,4

99,7

95,8

-24,6

Kaynak: Europap Tezol Bağımsız Denetim Raporları

2018 2019 2020 2021/06



Payların halka arz fiyatının belirlenmesinde Sermaye Piyasası Kurulu’nun ya da Borsa İstanbul 

A.Ş.’nin herhangi bir takdir yetkisi ya da onayı bulunmamaktadır.  Şirket ve halka arz edilecek 

paylarla ilgili bilgileri içeren İzahname ve Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusu  03.09.2021 tarihinde 

Kamuyu Aydınlatma Platformu (www.kap.org.tr), Eurpap Tezol Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin 

internet sitesi (www.tezol.com.tr) ile Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. (www.denizyatirim.com) 

internet sitelerinde yayımlanmıştır. Yatırımcıların, yatırım kararlarını 03.09.2021 tarihinde belirtilen 

internet sitelerinde yayımlanmış olan halka arz edilecek paylara ilişkin İzahname ve Tasarruf 

Sahiplerine Satış Duyurusu’nun incelenmesi suretiyle vermeleri gerekmektedir. Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Konsorsiyum Lideri:


