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istikrarli - Yiiksek Aktif ve Oz kaynak Karlihg:
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HALKA ARZ FiVATI: 13,87 TL
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Halka Arz Bilgileri

ihracai

Satan Ortaklar
Sermaye

Halka Arz Yapisi
Halka Aciklik Orani

H.Arz Pay Fiyati
ve Biiyiikliigii

Konsorsiyum Lideri
Halka Arz Yontemi

Planlanan Tahsisat
Gruplari

Satmama Taahhiidii

Temettii Politikasi

Giinliik Alm Emri
Uygulamasi

( europap
tezol

* Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

* Tezol Ailesi

*100.000.000 TL

* Ortak Satisi * Satis: 20.000.000 TL < Ek Satis: 4.000.000 TL
* 9%24,00 (Ek satisin tamaminin gerceklesmesi durumunda)

+13,87 TL
* 332.880.000 TL (Ek Satis Dahil)

* Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

* Sabit fiyatla ve en iyi gayret araciligiyla talep toplama

%60 %30 %10
Bireysel Yiksek Yurt igi Kurumsal
Yatinmcilar Basvurulu Yatinmcilar Yatinmcilar

Farkii tasarruf biydikliiklerine sahip gruplar igin farkh gruplarda oransal dagitim

* Sirket ve satan ortaklar igin 6 ay.
* Gunltk alim emri uygulamasi kapsaminda borsadan geri alinabilecek
paylar harigtir.

* 2021 mali yiindan baslamak tzere; dagitilabilir donem karinin,
asgari %30'u nakit olmak tizere dagitilabilir karin asgari toplam
%?70'inin pay sahiplerine dagitiimasi

 Gunltik alim emri uygulamasi, satan ortaklar adina piyasa sartlarina gére
halka arz fiyati ve/veya altindaki seviyelerden pay alinmasi ve/veya alim emri
girilmesi esasina dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasidir.

* Paylarin BiAS'ta islem gérmeye baslamasindan itibaren 10 islem

glinu sure ile halka arz buytkliguniin %401 tutarindaki bir kaynak ile
uygulanacaktir.

* Bireysel Yatinmci ve Yiiksek Basvurulu Yatinmci kategorisinde;

« Bireysel Yatinnmci

* Yiiksek Basvurulu Yatirnmci

* En fazla 1.000 adet basvuru yapilabilir. * (Tahsisat Orani: %60)
* En az 1.001 adet basvuru yapilabili. ~ * (Tahsisat Orani: %30)

« Tiim tahsisat gruplarini kapsayacak sekilde miikerrer tarama vardir. Halka arzda her
yatinmcinin yalnizca bir adet talebi olabilir.
* Birden fazla talebi olan yatinmcilarin yalnizca en biiyiik talepleri dagitima dahil edilir.
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Bir Bakista ‘ europap
tezol

2000 yilinda adim attigi sektérde; izmir ve Mersin'deki fabrikalarinda

600'den fazla galisani ile yilda 86 bin ton kagit bobin ve 137 bin ton bitmis trlin
tretim kapasitesine® sahip olan Europap Tezol,

Tiirkiye’nin 6nde gelen temizlik kagidi iireticilerindendir.

Unvan Europap Tezol Kagit Sanayi
ve Ticaret A.S. Fabrika
2 izmir
Sektor Temizlik kagitlar Mersin

Kurulus - 1969 - 2000@

Faaliyet Yili 4 Kagit Makinesi
. 5 3 izmir'de 2
Ana Uriin Tuvalet kagid, kagit havlu, Mersin'de 2@

Gruplan kagit pecete

86 binton  Kagit bobin®
137 bin ton*  Bitmis Uriin”
~%100* Kagit iiretim KKO
~30 ~40%

Ulkeye ihracat  ihracat Geliri 606
466 mavi yaka Callsan

140 beyazyaka  (Taseronlar harig)

1932'de tiitlin ticareti ile baslayan faaliyetler
2000 yilindan bu yana Europap Tezol
binyesinde surdurilmektedir. Europap Tezol
* Oz ve 6zel markali bitmis urtinleriyle,
» 30'dan fazla tilkeye kagit bobin ihracatiyla,
temizlik kagidi pazarinin 6nemli bir sirketidir.

I1ISO 2020 yilinda
500 439. sirada

(1) Tezol Tiittin ihracat Dahili Ticaret ve ithalat A.S'nin kurulusu

(2) Kagrt sektériinde faaliyetlerin baglangici.

(8) Mersin'de yatinmi devam eden 40 bin ton kapasiteli 4. kagit makinesinin 2022'de devreye girmesi planlanmaktadir.
Bu yatinmin tamamlanmasiyla kagt tiretim kapasitesi ~130 bin tona ulasacaktir.

* Teorik kapasiteyi ifade etmektedir.

** 0100 Kapasite Kullanim Orani Kagit Bobin retimi igin gegerlidir.

Kaynak: Europap Tezol Yonetimi



( europap
tezol

Europap Tezol, sahip oldugu genis ve modern makine parki ile tiim temizlik kagitlar kategorileri
icin kagit bobin tretimi yapabilmekte, ayrica bitmis triin kategorilerinin tamamina yakininda 6z
ve 6zel markall Urtinleri tiketiciyle bulusmaktadir.

Uriin Gruplar

Temizlik Kagidi Uriin Gruplan

Temizlik
Kagitlan
%40 %60
Kagit m Bitmis
Bobin Uriin
Y"uvarlak K;_atlamah Diger
Uriinler Uriinler
%27 %8 Diger
Tuvalet Kagit Klozet kapak
kagidi pecete ortlist
%25 Diger
Kagit Kutu Muayene
havlu mendil masa ortlisii
Kagit
mendil

Europap Tezol'tin bulundugu tiriin gruplari ve 2020 yili Ciro Paylari

* Temizlik kagidi sektérii, genel olarak kagit bobin ve
bitmis iirlin olarak ikiye ayriimaktadir.

* 2021/06 itibariyla 12 aylik satiglarinda; kagit bobin
293 milyon TL ile %43, bitmis iiriinler 390 milyon TL
ile %57 paya sahiptir.

* Europap Tezol, bitmis rtinler kategorisinde yer alan tiim
iirlin gruplarinin kag@it bobinlerini tiretme kabiliyetine
sahiptir.

« Bitmis liriinler; yuvarlak trinler, katlamali triinler ve
diger olarak ¢ kategori altinda siniflanmaktadir.

116 Oz ve 82 Ozel Markal Uriin Cesidi

* Sirket, yuvarlak triin kategorisinde tuvalet kagitlar
ve kagit havlular, katlamali iriinler kategorisinde
ise kagit peceteler iiretmektedir.

* Europap Tezol, «diger» kategorisinde yer alan
muayene masa Ortiisii Uretimi yapmakta, yine ayni
kategoride yer alan klozet kapat 6rtuisti trlin grubunu
fason olarak Urettirmektedir.

* Tamamina yakini ihrag edilen kagit bobinin yurt igi
satislari, tamamina yakini yurt iginde satilan bitmis
Grlinlerin ise yurt disi satislar ihmal edilebilir diizeyde
gerceklesmektedir.



Siirdiiriilebilirlik ve Cevresel 'e

europap
Duyarlilik

Europap Tezol faaliyetlerini; gevresel yasal yukumliliklere ve surdurtlebilir bir gelecegin
saglanmasi hedefine uygun sekilde stirdiirmektedir.

Atik kagitlardan doniisiim Atik su aritma islemi
Saf seliiloz haricinde atik kagittan Toplam 4.050 m3/guin kapasiteli
kagit tretimi atik su aritma tesisi yatirmi
Atik kagitlarin Tirkiye Tesis tarafindan aritilan sularin geri
ekonomisine kazandirimasi kazanim suyu olarak fabrika icerisi

proseslerde kullaniimasi
Sadece endiistriyel ormanlardan
tedarik yapilarak ormanlarin Diinya tizerinde her gegen giin
siirdiiriilebilirligine katkida azalan su rezervlerinin
bulunulmasi korunmasina
katki saglanmasi

Cevreye duyarh enerji Giines enerjisi
izmir fabrikasinda elektrik Mersin tesisinde giines
ihtiyacinin énemli bir kisminin bir enerjisi ile elektrik liretimi
kojenerasyon tesisi yapiimasina iliskin
tarafindan saglanmasi calismalara baslanmasi

hedeflenmektedir.
Tesisten ¢ikan atik 1sinin da sicak
hava olarak kagit
tretiminde kullaniimasi
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Yatirhm Unsurlan " europap
tezol

Europap Tezol, kiiresel lgekte istikrarli sekilde buytyen sektorde; tecriibeli yonetimi, gticli
finansal performansi, etkinligi kanitlanmis tedarik — satis stratejileri, devam eden yatirimlari ve
uretim kabiliyetleriyle 6ne gikmaktadir.

istikrarh Biiyiiyen Sektor: Temizlik Kagitlan

Giiclii Finansal Performans

0Ozel ve 0z Markali Uriinler

Krizlere Karsi Dayaniklilik

Devam Eden Yatirimlar

Uretim Kabiliyetleri, Satis ve Tedarik Avantaiji

V)
Ve
Niw

Lojistik Avantajlara Sahip Fabrikalar

E)




Istikrarh Bilyiiyen Sektor ve
Giiclu Finansal Performans

SEKTOR

Salgin hastaliklar sonrasi tiim diinyada 6nemi her
gecen giin daha artan temizlik kagitlan sektorii

Kuresel ev ve temizlik kagidi tretimi, milyon ton

YOBB
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Degisen kullanim aliskanliklan ve artan taleple
biiyiiyen yurt ici pazar ve artan kiiresel taleple
biiyiiyen ihracat

Tiirkiye temizlik kagidi tirtinleri satisi, milyon TL

YOBB
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Turkiye temizlik kagidi tirtinleri ihracati, milyon USD
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Kaynak: FAO ve TUIK
YOBB: Yillik Ortalama Bilesik Biiytime
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europap
tezol

SIRKET

Satislar, milyon TL

YOBB

+154% _—%
646 682
613
477 42% 40% 43%
42%
60% 57%
0,
58% R
2018 2019 2020 2021/06*
urtigi Yurt Digi
Net kar, milyon TL 150

137
110

22%
71
15%
2018 2019 2020 2021/06*
Net Kar Net Kar Marji
FAVOK, milyon TL
173 159
145
124
27%
26% 23%
24%
2018 2019 2020 2021/06*

FAVOK = FAVOK Marii

Aktif ve Ozkaynak Karhihiklari, %

19%

2018 2019 2020 2021/06*
Aktif Karlihgi — m (zkaynak Karlihgi

* 2020/06-2021/06 arasindaki 12 aylik dénemi ifade etmektedir.

Kaynak: Europap Tezol Bagimsiz Denetim Raporlari



europap
tezol

Oz ve Ozel Markali Uriinler ‘e

Yurt igi pazarda indirim marketleri satis kanalinin biytime trendinde seyretmesi ve
slipermarketler kanalinin nemli paya sahip olmasi, Europap Tezol'un kanal stratejisi
kapsaminda buylime potansiyelini artirmaktadir.

Yurt ici Temizlik Kagitlan

indirim marketlerinin pay Siper ve hipermarketler, indirim marketlerine
son 5 yilda 6nemli 6lglide artmistir. gore pazar payi kaybetmektedir.

Europap Tezol

Oz ve 6zel markali triinlerin
stipermarketler, indirim marketleri
ve toptan satis marketlerinde
satigl yapilmaktadir.

Ozel markali tiriinler, Ozel markalr irtinlerin
yurt i¢i bitmis trlin satislarinin indirim marketlerde
yaklasik %75'ini olusturmaktadir. ' penetrasyonu yiiksektir.

KRIZLERE KARSI DAYANIKLILIK

Covid-19 pandemisinin dinya ticaretinde 6zellikle Cin tizerinden yaratmis oldugu sevkiyat
sorunlari ve ytiksek navlun maliyetlerine ragmen Europap Tezol, dengeli yurt igi — yurt disi satis
dagilimi ile karlihg@ini biytk dlgtide korumustur.

* Europap Tezol'un net satiglarinin ~%40-45'i
tamamina yakinini yurt iginden temin ettigi
atik kagitlardan urettigi kagit bobinlerin
ihracatindan olusmaktadir.

* Yurt iginden Turk Lirasi ile tedarik edilen
ham madde ile uretilen ve doviz lizerinden
satilan bu urtinler, doviz kurlar da dikkate
alindiginda karlilik agisindan dogal korumaya
sahip olmaktadir.

« Bu itibarla Europap Tezol, son dénemlerde
yasanan ve son durum itibariyla normallesmesi
beklenen navlun krizinden géreceli olarak
sinirl diizeyde etkilenmistir.

*2021/06 itibariyla hem navlun krizi hem
de yurt ici fiyat seviyelerinin artiginda
yasanan (kisa stireli) gecikme nedeniyle kar
marjlarinda daralma meydana gelmis olmakla
birlikte, bu durum yilin ikinci yarisinda
diizelme egilimindedir.
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Devam Eden Yatirnmlar " europap

tezol

Europap Tezol, kalite ve gevre odaginda yaptidi yatinmlarla organik buytimeyi
surdurdlebilir kilma hedefindedir.

Uriin grubu 6zelinde yatinm

Artan taleplere cevap verebilmek amaciyla 2020 yilinda
Izmir fabrikasinda yapilan yuvarlak iiriin (~15 bin ton) ve
katlamali bitmis iiriin (~3 bin ton) uretim hatti yatinmlari

Uretim 6zelinde yatinmlar

Mersin fabrikasinda yeni kagit iiretim tesisi yatirnmi 40 bin
tonluk kapasite artirnmi ile yaklasik 90 bin ton olan kagit
bobin tiretim kapasitesinin 130 bin tona yiikseltiimesi
Tahmini toplam yatinm tutar ~185 Milyon TL

Yatinm kapsaminda gtlincel harcama tutari > 46 milyon TL

Cevresel yatirnmlar

izmir fabrikasinda aritma tesisi kapasitesi artinmi
Proses gamurunun atik isi ile kurutulmasi




Uretim Kabiliyetleri,
Satis ve Tedarik Avantaji

( europap
tezol

Europap Tezol, tiretim kabiliyetleri sayesinde, yurt disindan tedarik edilen seltilozun yaninda
agirlikli olarak yurt icinden tedarik edilen atik kagitlardan da tretim yaparak maliyet avantaji
saglamakta, %43 seviyesindeki ihracatiyla doviz girdisi yaratmaktadir

Dogal Hedging : Tedarik stratejisi ve maliyet avantaji

Kagit bobin

Uriin

3 ana urlin grubu

yari mamul LU Mo Bl Turkiye'nin en biiyiik
6zel markal
temizlik kagidi iireti-
. cilerinden biri
Uretiminin bir kisminda Ham Uretiminin bir kisminda
atik kagit kullanimi madde atik kagit kullanimi . ]
lhrag edilen kagit
bobin tretiminde agirlikh
olarak TL bazda
Atik kagitlarin agirlikli S Seliilozun ham madde
ic plyas.adan.TL befzda el yurt disindan doviz ile (atik kaglt) tedariki
temin edilmesi satin alinmasi
Bobin kagit satislarinda
L doviz kazanc
. o Bitmis Uriinlerin
Kagt bobin ihracatiyla Satis agirhkl olarak i¢
déviz kazang kanali pazarda 6nde gelen Satislarin yaklasik

saglanmasi

satis kanallarinda
satilmasi

%40’1n1 olusturan
ihracat

Tedarikte ve Satislarda Saglanan
Cesitlilikle Yaratilan Avantajlar




Lojistik Avantajlara
Sahip Fabrikalar

( europap
tezol

Europap Tezol'un izmir ve Mersin fabrikalarinin yurt icinde yogun talep yaratan yiiksek niifuslu
bélgeler ile Izmir ve Mersin limanlarina yakinhigi hem yurt igi hem de yurt disi satislar agisindan
lojistik maliyetlerinde 6nemli avantajlar saglamaktadir.

Tiirkiye

Konumu, lojistik agi ve tretim maliyeti avantajlari sayesinde yurt digi
satiglarda biliylime potansiyeli

%61 toplam kapasite

Yurt iginde tiiketimin en yiiksek
oldugu Marmara Bélgesi'ne
yakinhk

ihracatta izmir gibi 5nemli bir
liman kentinde konumlanmanin
sagladigi lojistik avantaj

137 bin ton*
Bitmis Uriin Uretim Kapasitesi

Not: (1) Fabrikanin toplam kapasite igerisindeki payini ifade etmektedir.

* Teorik kapasiteyi ifade etmektedir.

%39 toplam kapasite

ihracatta, Dogu Akdeniz'in 6nemli limanlarin-
dan Mersin'de konumlanmanin sagladigi
lojistik avantaji

Ozel markali satislarinin biiyiik gogun-
lugunun gergeklestirildigi, Turkiye'nin
6nde gelen indirim marketlerinden birinin
depolarinin bélgede bulunmasi

86 bin ton
Kagit Bobin Uretim Kapasitesi
%100 KKO



europap
tezol

Finansal Goriiniim -6)

Gelir Tablosu

Gelir Tablosu - Milyon TL 2018 2019 2020 2021/06* 2020/06 2021/06
Briit Satiglar 491,3 646,7 675,7 709,1 322,2 355,7
Yurt igi 290,09 390,1 4156 413,2 205,8 203,4
Yurt Disi 198,8 254,6 2581 293,9 115,2 151,0
Diger 1,6 2,0 2,0 2.1 1,2 1,3
indirim ve ladeler (14,2) (34,1) (30,1) (26,9) (17,4) (14,3)
Net Satislar 4771 612,6 645,6 682,2 304,7 341,4
Satiglarin maliyeti (-) (325,2) (422,7) (428,7) (470,2) (200,6) (242,2)
Briit kar 151,9 189,9 216,9 212,0 104,1 99,2
Briit Kar Marji  31,8% 31,0% 33,6%  31,1% 34,2% 29,1%

Genel ybnetim giderleri (-) (11,90 (13,3) (16,1) (20,5) (77) (12,1)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (28,6) (45,1) (53,6) (69,7) (23,9) (40,0)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 275 45,5 47,0 100,3 16,8 70,1
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (24,2) (41,4) (31,2) (74,5) (9,7) (53,0)
Esas faaliyet kari 114,8 1356 163,0 147,6 79,6 64,1
Esas Faaliyet Kar Marji ~ 24,1% 22,1% 253%  21,6% 26,1% 18,8%

Yatinm faaliyetlerinden gelirler 0,03 0,06 0,59 1,60 0,54 1,55
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (0,01) - - (0,004) - (0,004)

Finansman gelir/giderleri 6ncesi

T 114,8 1357 163,6 149,2 80,1 65,6
Finansman gelirleri 30,1 30,9 71,8 73,5 35,2 36,9
Finansman giderleri (-) (67,1)  (30,3) (75,2) (65,8) (30,6) (21,3)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
Kan 87,8 136,2 160,3 156,8 84,7 81,2
- Dénem vergi gideri (-) (6,1) (28,8) (28,3) (77) (17,2) (1,6)
- Ertelenmis vergi geliri / gideri (-) (11,1) (2,5) (0,4) 1,1 0,2 1,8
Net dénem kan 70,6 110,0 136,6 150,3 67,7 81,5
Net Dénem Kar Marji  14,8% 18,0% 21,2%  22,0% 22,2% 23,9%
FAVOK 123,7 1454 1734 158,9 84,6 70,0
FAVOK Marji 259% 23,7% 26,9% 23,3% 27,8% 20,5%

*2020/06 - 2021/06 arasindaki 12 aylik donemi ifade etmektedir.
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Finansal Goriiniim

europap
tezol
Bilanco 1/2

Varliklar - Milyon TL 2018 2019 2020 2021/06
Donen varliklar 234,3 310,0 456,9 537,6
Nakit ve nakit benzerleri 64,0 92,9 154,2 207,6
Finansal yatinmlar 0,02 0,038 13,95 0,05
Ticari alacaklar 95,9 121,56 138,1 139,4
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 0,02 0,02 0,02 0,02
- //iskr'/i olmayan taraflardan ticari alacaklar 95,9 121,5 138,1 139,3
Diger alacaklar 1,9 3,0 9,1 3,7
- lligkili taraflardan diger alacaklar 0,04 - - 0,02
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1,9 3,0 9,1 3,6
Stoklar 68,7 89,8 1374 169,0
Pesin 6denmis giderler 3,8 2,6 4,0 9,8
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - 0,1 - 7,6
Diger d6nen varliklar 0,1 0,2 0,2 0,6
Duran varliklar 162,4 171,2 222,3 257,8
Finansal yatinmlar 8,0 10,6 12,0 12,4
ili$kili olmayan taraflardan diger alacaklar 0,001 0,001 0,001 0,001
Maddi duran varliklar 1517 1572 186,3 194,5
Kullanim hakki varliklari - 2,7 3,3 4.1
Maddi olmayan duran varliklar 1,0 0,7 0,3 0,2
Pesin 6denmis giderler 1,8 - 20,3 46,6
Toplam varliklar 396,8 481,2 679,2 795,4

Kaynak: Europap Tezol Bagimsiz Denetim Raporlari
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Finansal Goriiniim

europap
tezol
Bilanco 2/2

Yiikiimliiliikler - Milyon TL 2018 2019 2020 2021/06
Kisa vadeli yiikiimliiltikler 97,0 87,8 129,3 163,1
Kisa vadeli borglanmalar 28,3 12,1 30,0 48,7
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 19,0 20,9 33,2 29,9
Diger finansal ytkumlultikler 0,04 0,05 0,01

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yukimlultkler 0,3 10,4 17,9 21,1
Ticari borglar 40,5 32,4 41,5 53,3
- [liskili taraflara ticari borglar 0,1 0,0 0,0 0,0
- fliskili olmayan taraflara ticari borglar 40,4 32,4 41,5 53,3
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1,0 1,3 1,5 3,9
Diger Borglar 21 0,2 0,2 0,3
- lligkili taraflara diger borglar 2,1 0,2 0,2 0,1
- lliskili olmayan taraflara diger borglar - - - 0,2
Ertelenmis gelirler 0,2 0,3 0,6 2.1
Donem kari vergi yukimlalugu 2,0 7.2 1,5 0,7
Diger kisa vadeli karsiliklar 2,9 2,6 2,4 2,4
Diger kisa vadeli yuktimliiltikler 0,6 0,4 0,7 0,7
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 57,4 54,8 95,5 111,0
Uzun vadeli borglanmalar 20,7 20,8 68,1 91,5
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytikiimltltkler 29,0 21,6 12,3 4,3
Ertelenmis gelirler - 0,3 0,1

Calisanlara saglanan fayda. iliskin uzun vadeli karsilik 4,7 6,8 9,5 11,5
Ertelenmis vergi yuiktimliltkleri 3,0 53 55 3,8
Ozkaynaklar 242,3 338,6 454,4 521,3
Odenmi$ sermaye 15,0 15,0 15,0 100,0
Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi 1,6 1,6 1,6 -13,3
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 72 7.5 7.5 14,0
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis 4.1 51 5,4 5,8
diger kapsamli gelirler ve giderler

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 0,2 -1,2 -2,3 -2,3

Sleiim kayip / kazanglari
- Gergege uygun deger farki diger kap. 3,9 6,3 77 8,1
gelire yansitilan fin. varlik kazang

- Gegmis yil karlan 1437 199,3 288,3 333,3
- Net donem kari 70,6 110,0 136,6 81,5
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 396,8 481,2 679,2 795,4

Kaynak: Europap Tezol Bagimsiz Denetim Raporlari



Finansal Goriiniim

Net Bor¢ (Nakit) Pozisyonu

Net Borc (Nakit) Pozisyonu - Milyon TL

Nakit ve Nakit Benzerleri (-)

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar (-)
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar (-)
Kisa Vadeli Finansal Borglar (+)
Uzun Vadeli Finansal Borglar (+)
Net Borc (Nakit) Pozisyonu

Kaynak: Europap Tezol Bagimsiz Denetim Raporlari
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Paylarin halka arz fiyatinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ya da Borsa istanbul

A.S!nin herhangi bir takdir yetkisi ya da onayi bulunmamaktadir. Sirket ve halka arz edilecek
paylarla ilgili bilgileri igeren izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu 03.09.2021 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr), Eurpap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S!nin
internet sitesi (www.tezol.com.tr) ile Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (www.denizyatirim.com)
internet sitelerinde yayimlanmistir. Yatinmeilarin, yatinm kararlarini 03.09.2021 tarihinde belirtilen
internet sitelerinde yayimlanmis olan halka arz edilecek paylara iliskin izahname ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu’nun incelenmesi suretiyle vermeleri gerekmektedir. Burada yer alan

yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Konsorsiyum Lideri:

DenizYuhrlm"




